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i Enel primer bimestre de 2017 la

¢ evolucion de las finanzas publi-
cas fue favorable, en linea con

i el programa para ese periodoy

i conlas previsiones anuales co-

i rrespondientes. El déficit pu-

i blico total ascendid a $31.5 mil

i millones de pesos (mmp), mon-

i toinferior en mas de $100 mmp

i al presupuestado para el perio-

i doylamitad del de enero-febre-
i ro de 2016. Ello fue resultado de

i unincremento de los ingresos de
i 7% atasa anual en términos rea-
i lesy de un aumento moderado

i del gasto neto presupuestario de
i 2.2%, lo que a suvez derivé en un
balance primario positivo de casi
i $40 mmp que contrasta con los

i déficits programado y observado
i enelafio pasado.

Por ellado de los ingresos

i destaco larecuperacion de los

i petroleros (15%real) y que se

i mantuviera el crecimiento de

¢ los no petroleros (5%), particu-
i larmente larecaudacion delim-
i puesto sobre larenta—a pesar
i deladesaceleracion de la acti-

i vidad econémica—yladel IVA,
i que fue consistente con la for-

i taleza del consumo interno. En

el terreno negativo se ubicé la
recaudacion del impuesto a las
gasolinas (-11% real) yla del im-
puesto a la exploracion y extrac-
cion de hidrocarburos (-8.5%);
en el primer caso, la disminucién
fue consecuencia del cambio de
régimen fiscal del IEPS en 2017
conrespecto al del afio pasado,
asociado alaliberacion de los
preciosy, en el segundo, a una
sobreestimacion de la velocidad
con la que empezarian a operar
las nuevas empresas petroleras
privadas.

Del gasto, el aumento bimes-
tral se explica por un sustancial
incremento del “no programa-
ble” (26% real), que incluye el
costo financiero de la deuda (au-
mento de 57%, tanto por el en-
deudamiento de los ultimos afios
como por el aumento de las ta-
sas de interés internas y exter-
nas, asi como del tipo de cambio)
ylas participaciones a estados
y municipios (19% real), lo que
sefiala que es hora de actualizar
las féormulas de distribucion de
ingresos para hacer mas equita-
tivos los ajustes de gasto entre
el Gobierno Federal y los loca-
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les. El gasto corriente se redujo
2% en términos realesy, como ya
es costumbre desde el inicio de
esta administracion, el de capital
18%; otra vez el viejo y lamen-
table expediente de contener el
gasto por la via de menores in-
versiones.

Varios elementos para la cau-
tela. En 2017 el gobierno ira
perdiendo ingresos del IEPS de
gasolinas (recaud6 14% menos
de lo que habia programado en
el bimestre), que se tendria que
compensar en otros rubros. Reto
complejo frente a un menor cre-
cimiento de la actividad econo-
mica (ahora de 1.5% vs 2.5%,
segun estimaciones de la SHCP)
y del consumo interno que im-
plicaria ISR, IVA e impuestos a
las importaciones inferiores a
los presupuestados. La experien-
cia de afios anteriores en mate-
ria de cumplir con los recortes
presupuestales anunciados no
esbuena; en 2015 y 2016 simple-
mente no se instrumentaron con
el argumento expost de que los
ingresos fueron superiores a los
programados. El hecho es que en
esos aflos aumentaron signifi-

cativamente el déficit y la deuda
publica (casi 20% en pesos cons-
tantes durante el aiio pasado).

Aello se agrega que la estacio-
nalidad del gasto publico no fa-
vorece el cumplimiento de las
metas presupuestales; a prin-
cipios de aiio se gasta poco —
de ahi que los resultados en
enero-febrero de 2017 no sor-
prendan—y después se acelera
significativamente. Para mues-
tra un boton: en enero-septiem-
bre de 2016 el gasto programable
crecio 3.2% y en octubre-diciem-
bre 12%. Ademas este afio es pre-
electoral, lo que previsiblemente
acentuara esa estacionalidad,;
so6lo hay que ver como se ha gas-
tado en las entidades con elec-
ciones en junio de este aiio.

Ademas de la inversion publi-
ca, otro factor de preocupacion
que también ya es una constante,
es que los ajustes se concentran
en el gasto de Pemex. Este bimes-
tre no fue la excepcién (dismi-
nuyo 3.5%) y ¢asi se busca que
compita?.

Para satisfaccion de las agen-
cias calificadoras, esos resulta-
dos implicaron una reduccion de
3% de la deuda neta total del sec-
tor publico. El reto sera que esa
tendencia se mantenga.



