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Ciclo politico
de la economia

| ciclo politico ha estado presente en la eco-

nomia mexicana en los 1iltimos 30 afios. En

general el ciclo tiene dos fases finales y una
intermedia que afectan el mumbo de la economia.
La primera es una fase expansiva al final de cada
gobierno, la segunda es contractiva al inicio de ca-
da nueva administracion, vy la tercera es de mo-
deracion en anticipacidn alas elecciones presiden-
ciales. En 2015, la economia cumplira puntual-
mente con el ritual del ciclo politico-electoral por
Juinto sexenio conseculivo,

El ciclo politico. Fl ciclo politico ha jugado un papel
importante en el desempefio de la economia en las
tltimas tresdécadas. En particular, la economia sufre
el impacto del cambio de gobiemo cada seis anos,
pero tambign se beneficia del gasto expansive duran-
te el proceso electoral que tiene lugar al final de cada
administracion. Durante los Gltimos tres gobiemos la
economia mexicana ha logradoevitar lamaldicidn de
las crisis de fin de sexenio, pero todavia no logra es-
capar de la radicional desaceleracion generada por
la transicion politica.

El ciclo politico de la economia mexicana tiene
treg fases hien definidas: nna de final, orea de ini-
cio, vuna intermedia. La primera es la fase expan-
siva, que cubre basicamente los primeros seis me-
ses del ultimo afio del gobierno saliente. En esta
fase, el gasto fiscal aumenta no solo para financiar
el proceso electoral v completar los programas de
infracstructurade la administracion en mirno, sino

también para impulsar a la economia y generarun
senlimiento de bienestar, con la esperanza de ga-
nar la preferencia de los electores para mantener
al partido en el poder. Como resultado, 1a econo-
mia se beneficia del gasto expansivo v por lo tanto
crece a una tasa mavor durante el dltimo afio de
cada gobierno,

La segunda fase es de contraccion y comienza
cuandose elimina el estimulo fiscal después de las
elecciones presidenciales v se extiende hasta la
primera mitad del primer afio del nuevo gobierno.
Al inicio de cada gobiermo siempre se presenta un
retrasoen lagjecucion del presupuesto federal. Es-
talentitud del gasto, algunas veces combinada con
la incertidumbre generada por el cambio de equi-
po economico v politico, siempre produce un re-
trasoen las decisiones de inversion v consumo del
sector privado. Esto al final se refleja en la tradi-
cional desaceleracién de laactividad econdmica al
inicio de cada gobierno.
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La fase intermedia se sittia mayormente en el quin-
Lo ano de gobierno. Es entonces cuando los motores
del crecimiento tenden a enfriarse no solo con el fin
de corregir los desequilibrios incipientes o acumu-
lados, sino también para dejar a la economia en mejor
forma para el afo electoral. Cada uno de los cuatro
gobiemos anteriores produjo una desaceleracion in-
ducida durante su guinto afio. Fsta medida tenia el
propasitoimplicitode preparara laeconomia paraun
repunte solido durante el sexto afio, cuando se ce-
lebra la eleccién presidencial.

Estavez noserd diferente. La realidad economica
en el presente sexenio inicid con la segunda fase,
al comenzar el primer afic de la administracion
con la tradicional desaceleracion causada por el
cambio de gobierno. El retraso en el gjercicio del
presupuesto ocasionado por el cambio de equipos
v la novatez de una parte de ellos hizo que la eco-
nomia sufriera el costo de la tradicional curva de
aprendizaje.

Latercera fase vase estd materalizando en el quin-
to afio de gobiemo: 2017, Aun descontando el efecto
externo desfavorable en este afio, la economia ya es-
taba destinada a desacelerarse ante el ajuste de po-
litica economica necesario para reducir los desequi-
librios acumulados. De hecho, esta fase del cicloesla
responsable de ser el mecanismo desactivador de la
crisis de fin de sexenio, ya que tiene el objetivo de
reducir la vulnerabilidad de la economia en vispera
de la eleccidn presidencial.

Asimismo, en 2018 la economia se enfila a cumplir
laprimera fase: laexpansiva. Una vez que se controle
la aceleracion del desequilibrio fiscal hacia finales
del afio, v consecuentemente del desequilibrio ex-
terno, la inflacion tendera a reducirse en 2018 aun
solo por eleclo aritmetico. El linanciamiento del
procesoelectoral comenzara desde inicios de 2018,
vaelloleseguirdel periodo de campanas politicas,
con un derrame de gasto importante v generacion
de empleos temporales. La demanda no solo de
camisetas, gotras, v matracas con el logotipo de
cadacandidato, sino también €l gastoen viajes, co-
midas v alojamiento de todo un ejército de apovo
detras de cada candidato, tendra un impacto po-
girivn snhre la eenniomia

Asi, después de una moderacion del crecimiento
en 2017, lacual podriaser agravada por Trump, laeco-
nomia mexicana estd practicamente destinada a
cumplir con su ritual expansivo en 2018, De hecho,
no es coincidencia que el mismo gobierno hava de-
velado sus estimados de crecimiento gue confirman
una moderacion en 2007 yun repunteen 2018, Deesta
forma, Mexico ha estado condenado a repelir su his-
toria de los ultimos 30 afios. @

Divecror pava America Liating en Moody's Analytics.

Las ideas expresadas son de o exclisiva responsalilided
del autor y de ningune manera deben ser atribuidas a o
insittuctin para la cual irabaja.

Twitter: @AlfredoCouting

Web www AlfredoCoutine.cont

La economia sufre el impacio del
cambio de gobierno cada seis anios,
pero también se benelicia del gasio
expansivo durante el proceso
electoral que tiene lugar al final

de cada administracion
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