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Famsa, el mas
vulnerablede los
minoristas: Fitch

ARTURO BARCENAS

abarcenas @elfinanciero.com.mx

Fitch Ratings sefialé que debido a que Grupo Famsa
registra un indice a nivel consolidado de 11.2 por
ciento de préstamos vencidos mayores a 90 afios, es
la empresa mas vulnerable de los minoristas mexi-
canos calificados porella.

“A diciembre de 2016,1a compafia presenté un indi-
ce anivel consolidado de 11.2 por ciento de préstamos
vencidos mayores a 90 dias, por lo que un deterioro
potencial en su portafolio crediticio podria afectar de
formanegativa surentabilidad y generacién de flujo de
caja”, detall6Fitch.

Segiin estimaciones de la calificadora, esto podria
provocar que surazén de deuda ajustada sobre EBIT-
DAR aumentara hastaestarporencimade 6.0veces.

Fitch Ratings sefial6 lo anterior, debido a que la po-
sible eliminacién del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN) generaria una desacele-
raciénen laeconomia mexicana, lo que afectaria ne-
gativamente lasventasy rentabilidad de las compafias
de comercio minorista, aunque los cambios serian
manejables paraestasempresas.

Agrego que histéricamente, el indice de morosidad
(cartera vencida mayor a 90 dias) de las compahias
minoristas se ha incrementado durante periodos eco-
ndmicos desfavorables y de caidaenel consumo.

Sin embargo, Fitch no prevé un impacto material
en el perfil crediticio de estas compahias, puesto
que muestran actualmente niveles bajos de cartera
vencida.

“A diciembre de 2016, las empresas calificadas por
encima de BB-en escala internacional, como El Puerto
de Liverpool y Grupo Elektra, presentaron un indice
promedio de morosidad de 3.3 por ciento, por lo que
el deterioro de la calidad crediticia de su portafolio de
créditos podria sermanejable”, sefiald.

“Las compafifas minoristas en México estdn expues-
tasa lavolatilidad del tipo de cambio, lo cual estd com-
pensado endistintos niveles porlasventasen délarese
instrumentos de cobertura”, indicd.

Las empresas que, por medio de incremento en pre-
cios, son capaces de trasladar al cliente final los mayo-
res costos, derivados de la depreciacién del peso frente
al ddlar, estdn mejor posicionadas para enfrentar un
potencial impacto negativoen sus perfiles crediticios.
No obstante, precios més elevados podrian afectar
tambiénel volumen de ventas.

En general, Fitch espera que el sector minoristaen
Latinoamérica sea estable durante 2017, derivado de
crecimientos de undigitoen los ingresosy rentabilidad
relativamenteestable.

FELDOVASQUEZ

META. Este.aﬁnlns empresas minoristas sededicaran a
consolidar las adquisicionesdel afiopasade.
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