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&€ EL ECONOMISTA

SERA TOMADO EN CUENTA POR CALIFICADORAS

Gobierno mexicano se esfuerza
por mejorar posicion fiscal: UBS

Se tiene como meta lograr un superavit primario de 0.4%
del PIB este ano y una reduccion de la deuda

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

POR PRIMERA vez en cuatro afios, el gobier -
no de Enrique Pefia Nieto cuenta con los re-
CUrsos necesarios para mejorar su posicion
fiscal y tiene la intencion de lograrlo, consi-
deran estrategas del banco de inversién UBS.

De acuerdo con ellos, las calificadoras
tomardn en cuenta el esfuerzo del gobierno,
en un contexto donde el calendario politico
mexicano podria ejercer presion para el ma-
nejo de los recursos extraordinarios.

Se refieren “al afio dificil” por tratarse del
previo alas elecciones presidenciales.

En una nota enviada a sus clientes, UBS
detalla que “los ingresos por impuestos no
petroleros mayores a lo esperado; los grandes
ahorros realizados en el pasado; lamejoraalas
finanzas de Pemex y la reciente transferen-
cia del remanente de operacion del Banco de
México (Banxico) al gobierno —conforme lo
marcalaley— deberian permitirle a las auto-
ridades cumplir con sumeta fiscal en €1 2017”.

Se refieren a la meta del superavit pri-
mario equivalente a 0.4% del Producto In-
terno Bruto (PIB) este afio; y a la reduccién
de la deuda con respecto al PIB que al cie-
rre de este afio estarfa en un nivel de 49.5%
segun los Precriterios Generales de Politica
Econdmica 2018.

Tras visitar durante una semana al pais y
reunirse con funcionarios, expertos en po-
litica e inversionistas locales, los estrate-
gas de UBS consideraron: “Seguramente las
agencias calificadoras querrdn mantenerse
atentas al gasto fiscal antes de las elecciones
del préximo afio, pues sf hay riesgo de que la
posicion fiscal mds coémoda reduzca los in-
centivos para que el gobierno cumpla con
sus promesas de reduccion de gasto”.

RECURSOS HAY, VOLUNTAD...

De acuerdo con los analistas, liderados por
el economista de UBS, Rafael de la Fuente, y
el estratega de la firma, Armando Armenta,
los supuestos contenidos en los Precriterios
Generales de Politica Econdmica 2018, son
realistas aun sin contemplar la transferen-
cia historica del remanente de operacion
del Banxico, por 321, 654 millones de pesos,
equivalente a1.5% del PIB.

Esta percepcién de UBS es similar a la
observada la semana pasada por el gober-
nador del Banxico, Agustin Carstens, que
asegurd que “de unos dos afios a la fecha”
el gobierno mantiene previsiones econd-

micas mucho mds realistas, lo que es bue-
no para estructurar al presupuesto federal,
las expectativas de los agentes econdmicos
y apuntalar la confianza y credibilidad del
mercado.

El banquero central hizo estas considera-
ciones frente a senadores de la Comision de
Hacienda, y asegurd que este cambio es bue-
no para estructurar al presupuesto federal,
las expectativas de los agentes econdmicos
y apuntalar la confianza y credibilidad del
mercado, argumento.

El periodo aludido por ambos coincide
con el tiempo que lleva al frente de la Secre-
taria de Hacienda, José Antonio Meade.

1.5%

DEL PIB

representaron los remanentes que el
Banco de México transfiri6 al gobierno
federal.

UN LENTO PROCESO

Los analistas de UBS explican que el afio pa-
sado, a pesar de contar con recursos extraor -
dinarios transferidos por el Banco de Méxi-
€0, los Requerimientos Financieros del Sector
Publico s6lo cayeron 0.6 puntos del PIB res-
pectode lameta, en ese momento justificado
por los costos para la recapitalizacion de Pe-
meX. Argumentan que el afio pasado, 57% de
los fondos transferidos por el Banxico se uti-
lizaron para recompras de deuda publica, y
13% para disminuir la emision en las subas-
tas semanales.

A diferencia de aquél afio, ahora estdn
alineadas las cosas para que el gobierno al-
cance sus objetivos fiscales este afio, y tras
reducirse €l riesgo de un deterioro mayor
en la relacion comercial de México con ES-
tados Unidos, estimaron que “las posibili-
dades de un recorte de calificacion este afio
han caido”.
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