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Comunicacion
Financiera

IR/EMANENTES, EL IMPULSO

Mejoras en
calificacion

Moody’s sefiala que la ganancia en los ingresos no
recurrentes ayuda a mejorar los riesgos crediticios

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm com.mx

Las ganancias récord de in-
gresos no recurrentes que
recibio el gobierno, por las
transferencias de los rema-
nentes del Banco de Mexico,
son positivas para la evalua-
cion de riesgo crediticio del
pais, “porque constituyen
un apoyo presupuestario, en
medio de riesgos de meno-
res ingresos gubernamentales
por causa de una perspectiva
moderada parael crecimiento
econdmico de este afio”, afir-
mo la calificadora Moody's.

La empresa estima que el
crecimiento de México ape-
nas serd de 1.4 por ciento este
afio, y que la actividad econo-
micamoderada puede afectar
la recaudacion de impuestos
en relacion con las expectati-
vasdel gobierno.

Debido a ello, sefiala, los
321 mil 700 millones de pe-
sos, que recibira del Banco de
Meéxico, aproximadamente 1.5
por ciento del PIB, mitigardn
parcialmente la posible pér-
dida de recaudacion de im-
puestos de los efectos de un
crecimiento inferior al espe-
rado esteaiioy proporcionara
apoyo al gobierno para man-
tener su programa de conso-
lidacion fiscal y estabilizar la
relacion deuda/PIB del sector
publico.

“La deuda del gobierno fe-
deral alcanzo 36.8 por ciento
del PIB en 2016, y esperamos
que la tasa de deuda del go-
bierno se estabilice en 40 por
ciento a mediados de 2018,
en parte como resultado de
la transferencia extraordina-
ria de beneficios de Banxico
a pesar de la desaceleracion
economica en curso”, asegu-
ran en Moody's.

En un andlisis de la califi-
cadorarecuerda que en mar-
zo de 2016, “colocamos una
perspectiva negativa de la ca-
lificacién soberana de México,
citando el escaso desempefio
economico como un desa-
fio a los esfuerzos de conso-
lidacian fiscal del gobierno.
Pero ahora consideran que la
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LA NOTA DE MEXICO
Optima Raa
Aa1
Alta Aaz
Aa3
A1
Inversion Buena A2
A3 (Perspectiva negativa)
Baat
Satisfactoria Baaz
Baa3
Fuente: Elaboracion con datos de Moody's
el Banco de México manten-
PASIVOS dra 213.8 mil millones para

La deuda del gobierno fe-
deral alcanzd 36.8 por
ciento del PIBen 2016,y se
espera que la tasa dedeu-
da del gobierno se estabili-

ceen 40 porcientoa
mediados de 2018.

transferencia anunciada por
Banxico serd un soporte para
el gobierno y su programa de
consolidacion fiscal”

USOS Y BENEFICIOS
De acuerdo con laLey de Res-
ponsabilidad Fiscal, las auto-
ridades mexicanas utilizaran
al menos 70 por ciento de la
transferencia del banco cen-
tral parala amortizacion de la
deuda del gobierno federal, o
para reducir sus necesidades
de financiamiento este afio.
“Colocardn el resto en el
fondo de estabilizacion de in-
gresos para los afios en que
los ingresos gubernamentales
no alcancen los objetivos pre-
supuestarios. Mientras tanto,

mejora de activos.

Los remanentes o ganan-
cias del Banxico provenientes
de la depreciacion del peso
frente al dolar durante 2016,
y que se entregaron hace unas
semanas al gobierno, son un
soporte adicional al marco
macroeconomico de México
€11 MOoMeNtos en que se estan
ajustando ala haja las proyec-
ciones de crecimiento del PIB.

Se destaca que las previ-
siones del sector privado han
disminuido de manera cons-
tante en los ultimos meses.
“Para2017 el Banxico también
recorto su pronosticos de cre-
cimiento a entre 1.3y 2.3 por
ciento para 2017, desde 1.5 a
2.5 por ciento”.

El ingreso del remanente
de operacion de Banxico es
un ingreso de caracter no re-
currente. En 2015 cuando el
Congreso aprobo una refor-
ma a la Ley Federal de Pre-
supuesto y Responsahilidad
Hacendaria se establece un
destino especifico para dicho
remanente.
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