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- o | ¢CGomo el gobierno desactivo la

amenaza de las calificadoras?

o L0 sabia Vanessa Rubio? Cuando la sub-
secretaria de Hacienda dijo en Acapulco
que “las dos preocupaciones quetenian las ca-
lificadoras estan completamente disipadas y
asi nos 1o han hecho saber”, sabia que tenia la
sartén por el mango. Que la amenaza de una
temida bajaen la nota soberana de México ha-
bia sido desactivada; por lo menos para lo que
resta del afio.

El optimismo que esparcio anticipada-
mente la subsecretaria el viernes 24 de mar-
7o, hacia la recta final de la reunion anual de
los banqueros, se asentaba en una razon de
peso: que el signiente lunes —27 de marzo—
la Junta de Gobierno del Banco de Mexico
aprobaria la entrega de mas de 321 mil mi-
llones de pesos al gobierno federal. Un mon-
to historico —producto de las ganancias por

la fuerte depreciacion del peso en 2016— su-
ficiente como para hacer cambiar de opinion
0, por lo menos, para posponer cualquier in-
tencidn de bajar la nota soberana de México
a los analistas de riesgos de Fitch, Moody's
o Standard & Poors,

Era previsible que el banco central anun-
ciaria la entrega de un remanente de opera-
cion por cientos de miles de millones de pesos
al gobierno federal v que lo haria, probable-
mente, hacia inicios de abril. De hecho, a prin-
cipios de afio este remanente de operacion lle-
gt 4 estimarse en mas de medio billon de pe-
s0s, tal como aqui mismo le informé, dada la
fuerte depreciacion que sufric el peso frente al
dolar el ano pasado.

Sin embargo, la revaluacion observada del
pesofrente ala divisa estadounidense durante
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febreroy marzo, hizoque la Junta de Gobierno
del banco central fuera un poco mas cautelosa
reduciendo el tamano del remanente que en-
tregaria al gobiernoy, con ello, restar presiones
futuras a su nivel de capital.

Pero ese 24 de marzo, Vanessa Rubio no
contuvo suoptimismo al revelar gque las agen-
cias calificadoras va le habian confirmado que
1o habria baja en la nota soberana de México.
No por el momento.

Solo transcurrio una semana para que Moo-
dy’sconfirmara lo dicho por Rubio. Enun bre-
ve reporte publicado el lunes 3 de abril, Moo-
dy’s dijo que el remanente de operacion en-
tregado por el Banco de México al gobiemo
federal por mas de 321 mil millones de pesos,
“serd un soporte para el gobierno v su progra-
ma de consolidacion fiscal”, Alli, en ese repor-
te, la calificadora de riesgos dejo entrever que
la tan temida posibilidad de una bajaen la ca-
lificacion soberana de Mexico se habia redu-
cido, despues de que en marzo de 2016 1a puso
€n perspectiva negativa,

En ese escueto andlisis Moody’s le dio la ra-
zon a Vanessa Rubio. Los remanentes de ope-
racion del banco central fueron el factor que
cambio la perspectiva sobre la nota soberana
del pais; por lo menos en el corto plazo. Un
asuntode primer ordenenlas preocupaciones
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de Hacienda v de Peiia Nieto por los efectos
negativos en cascada sobre la deuda v las me-
tas de consolidacion fiscal,

Asiqueel asuntoesde primerorden. ;Acaso
la subsecretaria de Hacienda sabia el viernes
anterior que la Junta de Gobierno del Banco
de Mexico —una entidad autonoma— daria a
conocer, precisamente el siguiente lunes, un
remanente deoperacion deesetamaiio? jAca-
50 también lo sabian los analistas de Moody's
vy —dado que Rubio los involucrd en su de-
claracion de Acapulco— los de Fitch y Stan-
dard & Poor’s? jAnte que estamos?
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