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CALIDAD DE LA NOTA DEL PAIS

MOoDY'S STANDARD AND POOR'S FITCH
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s M A+ A+
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A3(Perspectivanegativa) g A-
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Fuente: Calificadoras
ICUMPLIMIENTO FISCAL

UBS percibe menos riesgo
en la calificacion de México

Lainstitucionfinanciera considera que
la deuda publica del pais ya llegd a su pico

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com.mx

Las posibilidades de una de-
gradacion en la calificacion
de riesgo crediticio para Mé-
xico en el presente afio han
disminuido, considerando
que la incertidumbre con
respecto a la politica comer-
cial de Estados Unidos se ha
reducido y que el gobierno
probablemente alcanzara
sus objetivos fiscales origi-
nales, incluso sin contabili-
zar la transferencia

estar altamente calificado
en relacion con sus nive-
les de deuda publica. Desde
una perspectiva dinamica, el
hecho de que México pueda
estar mejor en un afio dificil
puede posponer cualquier
accion de calificacion de las
agencias, a pesar de su pers-
pectiva negativa sobre el creé-
dito”, detallaron.

La institucion estima que
la deuda publica del pais pa-
rece haber llegado a su pico.

“Nuestras reuniones con

funcionarios de

N

Confiamos que el
gobierno podra
cumplir sus objetivos
fiscalesy que
lograra su compro-
miso de reducir la
relacion deuda/PIB
del sector publico.”

estabilizacion de los ingre-
sos presupuestarios (FEIP), el
cual puede udlizarse en caso
de ingresos insuficientes.

del Banco de Mexi- . ESCENARIO Hacienda sugie- Asimismo. consideraron
co,estimé elbanco pya RS lascali-  rENduelascuentas  los especialistas, los ingresos
suizo UBS. ficadoras estaran fiscales pudieran de impuestos no petroleros

Los economis-
tas de la institu-
cion, Rafael de la
Fuente y Armando
Armenta, afirman
que “es cierto que las agen-
cias calificadoras probable-
mente deseen mantener los
ojos de cerca del gasto fis-
cal antes de las elecciones
del proximo afio, con el ries-
go de que una posicion fiscal
mas comoda reduzca los in-
centivos para que el gobier-
no cumpla con sus promesas
de reduccion de gastos.

“Desde una perspecti-
va estatica, Mexico parece

atentas del gasto
fiscal antes de
las elecciones del
praximo ano.

estar enfrentan-
do este afio la me-
nor cantidad de
vientos en contra
del ultimo trienio,
a pesar del hecho de que el
crecimiento econdmico pui-
diera resultar menor al ori-
ginalmente presupuestado.
Confiamos que el gobierno
cumpla sus objetivos fiscales
y que logrard su compromiso
de reducirlarelacion deuda/
PIB del sector publico.
Destacaron que el go-
bierno ha acumulado ahora
cerca de uno por ciento del
PIE de ahorro en su fondo de

contindan al alza y termina-
ron en 2016 por encima de
los niveles previstos cuando
se redacto el presupuesto de
2017. Esto hace que el objeti-
vo de ingresos 2017 sea mas
facil de lograr.

Por otra parte, el gobierno
presupuestd el precio del pe-
troleo para la mezcla mexi-
canaen 42 dalares por barril,
en el lado bajo de las expec-
tativas del mercado para el
afio,yencaso de quelos pre-
cios del petréleo caigan por
debajo de ese nivel los ingre-
sos estdn garantizados por
las coberturas petroleras.



