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El aval del FMI a
Mexico, con dolares,
no con letras

México cuenta con los fundamentos
macroeconomicos para mantener la LCF

firmas calificadoras con la nota crediticia que
tienen asignada a la deuda mexicana.

Hay una fascinacién con ese indicador, tanto como
lo hay con el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bol-
sa Mexicana de Valores, porque se les da un valor de ter-
mometros del comportamiento economico.

Pero mientras los indices bursdtiles suelen adelantarse
alo que ocurre en el resto de las economias, las notas cre-
diticias son una consecuencia de lo que estas firmas finan-
cieras analizan respecto a determinado emisor de deuda.

Si finalmente Standard and Poor’s, Moody’s o Fitch
Ratings (que son las tres calificadoras con mds atencién
social, pero no las unicas) optan por rebajar las notas
que tienen asignadas a la deuda mexicana, serd conse-
cuencia de lo que ya ocurrid en las finanzas y que pon-
deraron como determinante para recomendar en menor
medida esa inversion.

Las notas crediticias no son una opinion politica, ni
siquiera econdmica sobre un pais, son una escala del ni-
vel de cumplimiento de pago de las deudas que elaboran
con base en sus criterios de calificacion.

Invierta en Alemania, con su calificacion de AAA, y
tendra mds posibilidades de que le paguen su bono al fi-
nal del plazo, mds facilmente de lo que lo haria El Salva-
dor y sunota CCC-.

Hoy las posibilidades de degradacion crediticia de las
notas mexicanas son menores de lo que eran en enero
pasado. Sin embargo, son sélo esas firmas y sus analistas
los que habrdn de decidir qué hacen. Como sea, lo que
cuidan es su prestigio ante sus clientes.

En medio de esta atencion a las calificaciones crediti-
cias, hay un dato que sali¢ la semana pasada de la Reu-
nion de Primavera del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) y el Banco Mundial, que si bien logré lugares
destacados en la prensa, vale la pena destacar en estos
tiempos en que la baja confianza de consumidores, ana-
listas e inversionistas es la constante.

Desde la ¢ptica del FMI, México cuenta con los fun-
damentos macroecondmicos adecuados para mantener
la Linea de Crédito Flexible (LCF) renovada en mayo del
ano pasado y por dos afios.

Los mds de 85,000 millones de délares que pone a
disposicion el FMI, mds las reservas internacionales, su-
periores a los 175,000 millones de ddlares, son un rott-
weiler en la puerta de entrada a los mercados mexica-
nos: no sabemos si serd lo suficientemente bravo, pero
sin duda intimida a los especuladores.

Ya vimos la semana pasada que cada vez que le ha-
ga falta y se acuerde, Donald Trump usard a México para
contener la ira de su clientela politica a la que tan mal le
ha quedado con sus promesas de campafia.

Asi que no es posible librarse de esos embates que ge-
neran turbulencia, por ello es necesario seguir con la co-
rreccion de las débiles finanzas publicas para que la vul-
nerabilidad sea menor.

Asi que este aval del FMI a la condicion de las finan-
zas publicas, con su respectivo premio de mantener la
linea de contingencia, es una buena noticia para mejorar
la confianza interna.

I I ay una gran atencion a lo que puedan hacer las




