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BBVA prueba tecnología en 
transferencias internacionales.
La iniciativa reduce tiempo de estas ope-

raciones entre México y Europa, de cuatro 

días a segundos. 

lea más eleconomista.mx/valores

Grecia tuvo superávit de 
3.9% del PIB en el 2016.
lea más eleconomista.mx/valores

Fitch reduce a “BBB”  
nota de deuda italiana.
lea más eleconomista.mx/valores

STEVEN MNUCHIN SUGIERE AL FMI REVISAR AJUSTES DE POLÍTICA MONETARIA DE PAÍSES MIEMBROS

EU pide fortalecer vigilancia del tipo de cambio 
Y. Morales y L. M. González / Enviados
EL ECONOMISTA

Washington, DC. EL PRINCIPAL ac-
cionista del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), Estados Unidos, 
instó al organismo a fortalecer  la vi-
gilancia de los tipos de cambio de sus 
miembros, para garantizar que no se 
estén presentando depreciaciones 
que puedan conducir a desequili-
brios comerciales y poco justos.

“En nuestra opinión, los excesivos 
superávits comerciales no son propi-
cios para apoyar un sistema comer-
cial libre y justo”, argumentó Steven 

Mnuchin, secretario del Tesoro de 
Estados Unidos, a Christine Lagarde , 
directora gerente del organismo.

En su opinión, el Fondo po-
dría revisar los ajustes especíicos 
de política monetaria de cada país 
para contrarrestar los desequili-
brios mundiales.

Tras advertir que el gobierno de 
su país aplicará una fórmula de “re-
ciprocidad” que permita alcanzar 
acuerdos de comercio “libre y justo”.

“El crecimiento de Estados Uni-
dos es bueno para el desempeño 
mundial porque genera oportuni-
dades”, aseveró.

Enfatizó que el presidente de su 
país, Donald Trump, cree que los 
acuerdos comerciales deben ser 
recíprocos, con un libre comercio 
que también lo sea.

Pero matizó que “lo que no es li-
bre ni justo es que mientras nues-
tro mercado está abierto, otros tie-
nen altos aranceles o altas barreras 
de importación no tarifarias, lo que 
genera problemas inequitativos”.

Un crecimiento apropiado y ba-
lanceado es bueno para el desem-
peño mundial, cuando es abierto y 
libre. Pero debemos asegurarnos de 
que los sistemas cambiarios no in-

duzca competencias favorables pa-
ra un país en particular, precisó.

SÍ VA REFORMA TRIBUTARIA

Sobre la reforma tributaria que 
prometió Trump desde campaña, 
Mnuchin dijo que se impulsará aun 
si el segundo intento de revocar la 
Ley de Atención Médica conocida 
como Obamacare fracasa. 

“El gran plan de la reforma is-
cal se presentará muy pronto y se 
pagará en sí mismo (…) a través del 
crecimiento económico que va a 
favorecer”, dijo.

La propuesta estará lista an-

tes de inales de año, dijo recien-
temente a banqueros del Institu-
to de Finanzas Internacionales. En 
otros foros ha precisado que la re-
forma  podría originar una tasa de 
crecimiento de 3 a 4%, anual, con 
lo que se duplicaría la media de los 
últimos años.

Mnuchin se entrevistó en el pri-
mer diálogo público con el FMI, en 
un contexto donde el gobierno de 
EU ha reiterado que revisará la per-
tinencia de ajustar su aportación a 
los organismos internacionales que 
poco aportan al desempeño de su 
país y del mundo.

USO DE REMANENTE DEL BANXICO AL PAGO DE DEUDA, FACTOR POSITIVO

Moody’s analiza sin prisa impacto de 
TLCAN y elecciones en nota soberana
El mayor elemento de riesgo tiene que ver con los términos de la eventual adecuación del tratado comercial

Y. Morales y L. M. 
González / Enviados
EL ECONOMISTA

Wa s h i n g t o n , 

DC. LA AGEN-
CIA Moody’s es-

tá observando sin prisas cómo se 
 desenvuelven los eventos que po-
drían generar algún tipo de pre-
sión en el soberano mexicano, an-
tes de dar el siguiente paso tras la 
perspectiva Negativa que tiene la 
caliicación, que es “A3”, advierte 
Mauro Leos, analista soberano en 
la irma. 

De visita en Washington para co-
nocer los diagnósticos del Fondo 
Monetario Internacional sobre los 
países que caliica Moody’s, encuen-
tra como el mayor elemento de ries-
go para México el cruce de tiempos 
políticos, que están aproximándo-
se en vísperas de una eventual ade-
cuación del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TLCAN).

Se reiere al relevo de la admi-
nistración de Enrique Peña Nieto, 
que se dará tras las elecciones del 
2018. Y los que están diicultando 
la integración del equipo de exper-
tos en comercio por el bloqueo del 
Senado de Estados Unidos. 

“Las ventanas de oportunidad 

para concluir acuerdos son relativa-
mente cortas, por motivos electora-
les en México y por tiempos políti-
cos del Congreso de Estados Unidos. 
Ambas partes están conscientes, y 
seguramente será un factor que es-
tará presente en las negociaciones”, 
reirió. Pero que coincidan o no los 
plazos de las negociaciones con los 
eventos políticos introducirá com-
plicaciones adicionales, pues será 
un nuevo factor de incertidumbre. 

LOS TÉRMINOS

“El mayor elemento de riesgo, el 
principal o primero, tiene que ver 

con los términos de la eventual 
adecuación del TLCAN. De cómo 
terminará y en qué medida podría 
afectar o no a México”, dice.

Las últimas señales de ambos 
lados parecen indicar que no será 
tan adverso como inicialmente se 
contempló, dijo, por lo que se po-
dría anticipar que  no se presenta-
rían cambios dramáticos.

No obstante, matizó que se trata 
de expectativas basadas en las po-
siciones públicas ijadas por ambos 
gobiernos hasta ahora.

“Las negociaciones de este tipo 
no siempre son sencillas. Si no se 

logran acuerdos que involucran el 
proceso del próximo año queda-
ría de nuevo la incertidumbre. El 
riesgo es que quede pendiente. En 
el caso de México podría meter un 
poco de incertidumbre”, reirió.

Por el lado de Estados Unidos, 
aseveró que no ha sido muy exi-
tosa la nueva administración pa-
ra lograr acuerdos que saquen ade-
lante sus propuestas. Así que su 
clara intención es ya concluir algo, 
y en este caso, la eventual revisión 
al TLCAN sería un determinante, 
pues hay interés de las dos partes 
en avanzar.

MANEJO PRUDENTE,  
EL COMPROMISO
El analista de Moody’s enfatizó que 
la intención del gobierno mexica-
no al disponer de 70% de los recur-
sos extraordinarios que le transirió 
el Banco de México para el pago de 
deuda es un factor positivo para la 
caliicación de México.

Se reiere al histórico remanen-
te de operación del Banco de Mé-
xico que transfirió a la Secretaría 
de Hacienda conforme a la ley del 
de la institución, correspondiente 
al ejercicio iscal 2016, por 321,653 
millones de pesos.

El histórico ingreso no recu-
rrente, equivalente a 1.5% del 
Producto Interno Bruto, “apun-
talará al presupuesto y limita-
rá la exposición a choques exter-
nos, como es un aumento de la 
incertidumbre”.

Leos destacó que no hay una 
posición fijada aún por parte de 
Moody’s sobre el paso siguien-
te en la caliicación mexicana, pe-
ro que comunicarán al público y al 
gobierno tan pronto como tengan 
claro el impacto de todos los even-
tos descritos en la capacidad de 
pago del país, que es lo que a in de 
cuentas caliica la irma.
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Mauro Leos, analista sobera-

no en Moody’s. foto archivo 
ee: gabriela esquivel
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REUNIONES 
PRIMAVERA

“A3”
es la calificación 
que tiene Moody’s a la 
deuda soberana de México,  
la única agencia que la 
tiene sobre las “A”.


