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Grecia tuvo superavit de
3.9% del PIB en el 2016.
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BBVA prueba tecnologia en
transferencias internacionales.
La iniciativa reduce tiempo de estas ope-
raciones entre México y Europa, de cuatro
dias a segundos.
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USO DE REMANENTE DEL BANXICO AL PAGO DE DEUDA, FACTOR POSITIVO

Moody’s analiza sin prisa impacto de
TLCAN y elecciones en nota soberana

El mayor elemento de riesgo tiene que ver con los téerminos de la eventual adecuacion del tratado comercial

Y. Moralesy L. M.
Conzélez / Enviados
EL ECONOMISTA

Washington,
DC. LA AGEN-
CIA Moody’s es-
td observando sin prisas cémo se
desenvuelven los eventos que po-
drian generar algun tipo de pre-
sién en el soberano mexicano, an-
tes de dar el siguiente paso tras la
perspectiva Negativa que tiene la
calificacién, que es “A3”, advierte
Mauro Leos, analista soberano en
lafirma.

De visita en Washington para co-
nocer los diagnosticos del Fondo
Monetario Internacional sobre los
paises que calificaMoody’s, encuen-
tracomo el mayor elemento de ries-
g0 para México el cruce de tiempos
politicos, que estdn aproximdndo-
se en visperas de una eventual ade-
cuacion del Tratado de Libre Comer -
cio de América del Norte (TLCAN).

Se refiere al relevo de la admi-
nistracion de Enrique Pefia Nieto,
que se dard tras las elecciones del
2018. Y los que estan dificultando
laintegracion del equipo de exper-
tos en comercio por el bloqueo del
Senado de Estados Unidos.

“Las ventanas de oportunidad

REUNIONES
PRIMAVERA

para concluir acuerdos son relativa-
mente cortas, por motivos electora-
les en México y por tiempos politi-
cos del Congreso de Estados Unidos.
Ambas partes estdn conscientes, y
seguramente serd un factor que es-
tard presente en las negociaciones”,
refiri. Pero que coincidan o no los
plazos de las negociaciones con los
eventos politicos introducird com-
plicaciones adicionales, pues serd
un nuevo factor de incertidumbre.

LOS TERMINOS

“El mayor elemento de riesgo, el
principal o primero, tiene que ver

con los términos de la eventual
adecuacion del TLCAN. De como
terminard y en qué medida podria
afectar o no a México”, dice.

Las ultimas sefiales de ambos
lados parecen indicar que no serd
tan adverso como inicialmente se
contemplo, dijo, por lo que se po-
dria anticipar que no se presenta-
rian cambios dramadticos.

No obstante, matizd que se trata
de expectativas basadas en las po-
siciones publicas fijadas por ambos
gobiernos hasta ahora.

“Las negociaciones de este tipo
no siempre son sencillas. Sino se

QQA3”

ES LA CALIFICACION
que tiene Moody’s a la
deuda soberana de México,
la Gnica agencia que la
tiene sobre las “A”.

Mauro Leos, analista sobera-
no en Moody'’s. FOTO ARCHIVO
EE: GABRIELA ESQUIVEL

logran acuerdos que involucran el
proceso del préximo afio queda-
ria de nuevo la incertidumbre. El
riesgo es que quede pendiente. En
el caso de México podria meter un
poco de incertidumbre”, refirio.

Por el lado de Estados Unidos,
asevero que no ha sido muy exi-
tosa la nueva administracién pa-
ralograr acuerdos que saquen ade-
lante sus propuestas. Asi que su
clara intencion es ya concluir algo,
y en este caso, la eventual revision
al TLCAN serfa un determinante,
pues hay interés de las dos partes
€n avanzar.

MANEJO PRUDENTE,

EL COMPROMISO

Elanalista de Moody’s enfatiz6 que
la intencion del gobierno mexica-
no al disponer de 70% de los recur-
sos extraordinarios que le transfirio
el Banco de México para el pago de
deuda es un factor positivo parala
calificacion de México.

Se refiere al historico remanen-
te de operacion del Banco de Mé-
xico que transfirio a la Secretaria
de Hacienda conforme a la ley del
de la institucion, correspondiente
al ejercicio fiscal 2016, por 321,653
millones de pesos.

El historico ingreso no recu-
rrente, equivalente a 1.5% del
Producto Interno Bruto, “apun-
talard al presupuesto y limita-
rd la exposicion a choques exter -
nos, como es un aumento de la
incertidumbre”.

Leos destaco que no hay una
posicion fijada aun por parte de
Moody’s sobre el paso siguien-
te en la calificacién mexicana, pe-
ro que comunicardn al publico y al
gobierno tan pronto como tengan
claro el impacto de todos los even-
tos descritos en la capacidad de
pago del pais, que eslo que afinde
cuentas calificala firma.
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