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Tope de tarifas afectaria a ferroviaria
KCSM: Fitch Ratings

La Cofece reveld que la empresa eleva tarifas hasta 8.3 veces en operaciones mexicanas que requieren conexiones, de las
cuales la empresa obtiene casi la mitad de sus ingresos y de su flujo operativo EBITDA.

La calificadora internacional Fitch Ratings sefial6 este lunes que la ferroviaria Kansas City Southern de México (KCSM) se
podria ver afectada por la implementaciéon de topes de tarifas para transportar mercancias.

La calificadora sefial6 lo anterior en un andlisis a la holding Kansas City Southern con sede en Estados Unidos, que incluyé
el informe preliminar de la Comision Federal de Competencia Econdmica (Cofece) sobre la falta de competencia de
ferroviarias en interconexiones mexicanas internas.

“KCS enfrenta una presion potencial en sus operaciones mexicanas, luego del informe preliminar de la Cofece, (...)
consideramos que los castigos potenciales podrian ir desde algo tan basico como un cambio en los requisitos de
informacién de la compafiia a algo mas severo, como la imposiciéon de tarifas méaximas para ciertos movimientos
ferroviarios o el acceso a las vias de KCS a los competidores”, dice el informe.

La investigacion de la Cofece reveld que las empresas mexicanas KCSM y Ferromex-Ferrosur, subsidiarias de Grupo
México suben tarifas hasta 8.3 veces cuando se trata de hacer transportacién de mercancias en mas de una via
concesionada.

La calificadora estima que KSC obtiene aproximadamente la mitad de sus ingresos y flujo operativo o EBITDA de sus
operaciones mexicanas.

“Un remedio negativo contra KCS, particularmente combinado con los efectos potenciales de los cambios en las reglas
fiscales y comerciales, impulsadas por la administracion de Trump, podria presentar un viento en contra para la compafia”,
afiadio el informe.

POTENCIAL EN ENERGETICOS

Sin embargo, Fitch considera que KCS tiene un margen de maniobra en sus métricas de crédito al nivel de calificacion
actual, lo que significa que los efectos negativos para las operaciones en México tendrian que ser significativos para
impulsar una accién de calificacién negativa.

“KCS también esta viendo un impulso positivo en otras areas de su negocio, incluyendo productos quimicos y petroleo,
energia, e intermodal, que pueden compensar ventajas potenciales en México”, destaca el informe.

Ademas, Fitch argument6 que las objeciones de KCS al informe de la Cofece tienen mérito, ya que la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) ha publicado informes que no encontraron evidencia de uso indebido del
poder del mercado ferroviario en México.



