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m Hizo mds vulnerable la economia y no se tradujo en mayor crecimiento: Moody’s Analytics

El exceso de gasto del gobierno federal
aumento desequilibrios fiscal y externo

RoBERTO GONZALEZ AMADOR

El exceso de gasto del gobierno
federal en los pasados cuatro
afios aumentd los desequilibrios
fiscales y-externo del pais, hizo
més vulnerable la economia y no
se tradujo en un mayor creci-
miento, asegurd este miércoles
Moody’s Analytics.

En el gobierno del presidente
Enrique Peiia Nieto, que comen-
26 en diciembre de 2012, se han
ampliado “de manera importan-
te” los déficits fiscal —el gobier-
no gasta més de lo que ingresa~
¥ de la cuenta corriente de la ba-
lanza de pagos, que mide las
transacciones financieras de los
sectores publico y privado con el
exterior, expuso Alfredo Couti-
fio, director para América Latina
de la firma de andlisis.

En particular, dijo, el desequi-
librio de la cuenta corriente s
duplicé en los pasados cuatro
afios. Pas6 de representar 1.4 por
ciento del producto interno bruto
(PIB) en 2012 2.7 por ciento en
2016. En tanto, el déficit fiscal
subi6 de 2.6 por ciento del PIB
en 2012 a 3.4 por ciento en 2015
¥ 2.5 por ciento en 2016.

“El déficif externo se duplic
en los primeros cuatro afios de la
actual administracién. Dado que
el sector privado ha mantenido
un balance equilibrado, el cre-
ciente déficit externo ha sido res-
ponsabilidad total del desequili-

brio fiscal. La correccién de esta
vulnerabilidad estd en manos del
‘gobierno”, afiadi6.

La cuenta corriente, explicd,
10 es mds que el resultado de las
decisiones de ahorro o gasto en
la economia tomadas tanto por el
sector piblico como el privado.

Un desequilibrio en las cuentas
externas refleja un exceso de
gasto del gobierno, del secto pri-
vado o de ambos.
La ampliacién de los desequi-
librios macroeconémicos del
ais en los pasados cuatro aiios
es resultado de las deliberadas

politicas expansivas. Estas se
han reflejado en una ampliacién
del déficit fiscal, creciente deuda
publica, aumento del desequili-
brio externo y, apunt6, més re-
cientemente inflacion al alza.
“Dado que la reforma fiscal
de principios del gobierno au-

ment6 los ingresos publicos, el
desbalance fiscal se explica por
una expansién del gasto. Esto no
es una sorpresa, puesto que des-
de 2014 se tom6 la decisién de
incurrir en déficits fiscales mul-
tianuales, a los cuales se uni6
una politica monetaria expansiva
—reflejada en bajas tasas de inte-
rés de referencia. Asf, la expan-
si6n del presupuesto piblico,
combinada con una mayor y més
barata oferta crediticia impulsa-
ron el gasto interno en la econo-
mia”, explicé.

Desdfununddamcme dijo, la
expansién del gasto no se reflejé
en mayor crecimiento, debido a
la limitada capacidad productiva
de la economia. Dada la anemia
de inversion productiva en el
pais, el crecimiento potencial del
PIB se encuentra limitado a no
mis de 2.3 por ciento al afio. Por
ello, explicé, cualquier exceso
de gasto tiende a acomodarse en
inflacién o importaciones, dos
sfntomas presentes en la realidad
actual del pais.

“La correccién de la vulnera-
bilidad externa del pais tiene dos
componentes. Uno, a través de
precios y el otro en cantidad. El
ajuste en precios ya se manifiesta
en la significativa depreciacién
cambiaria que encarece las im-
portaciones y abarata las exporta-
ciones, mejorando la balanza co-
‘mercial. El ajuste se da por medio
del gasto. Es decir, la correccién
estructural o de fondo estd en el
regreso a la disciplina fiscal, la
cual de ser permanente ajustaria
los niveles de gasto piblico a la
capacidad de recaudacién del
propio gobierno”, detalls.

El pafs, expuso, gener6 sus
propias debilidades a través de la
falta de disciplina de sus politi-
cas econ6micas.




