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Ratifica

Moody’s
calificacion
de Mexico

Explicacion. Ve menor riesgo en deudas
de Pemex y consolidacion fiscal

Méxicolalibréestavez.

Luego de avanzaren su consoli-
dacion fiscal y reducirel riesgo por
los pasivos de Pemex, Moody's de-

perspectiva, es por la incertidum-
bre que hay respecto a los cambios
que pudiera hacer EU en materia
comercial y suimpacto en México.
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CANDIDATA DE MORENA AL EDOMEX
POR EL DESVIO DE 13 MILLONES DE
PESOS EN SUELDOS DE TRABAJADC-
RES DE TEXCOCO. IMPLICARIA UNA
PENA DE 2 A 9 ANOS DE PRISION.
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FINAN ZAS PUBLICAS

Percibe mejoria

La expectativa de una mejora en las finanzas publicas para este ano y un mejor manejo de Pemex, son
algunos de los factores positivos que observa la agencia Moody's en la calidad crediticia de México.
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Balance fiscal primario

EBITDA de Pemex

Paises con calificacion ‘A3’ de Moody's
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‘Sortea’ Mexico

un recorte a su
nota crediticia

© Favorece un menor
riesgo por parte de
Pemexy avance en la
consolidacion fiscal

JEANETTE LEYVA
fleiva@elfinanciero. com. mx

ZENYAZEN FLORES

jlerva@elfinanciero. com.m

México libré por el momento un
recorteen lacalificacion de su cali-
dad crediticia, debido a una dismi-
nuciénenelriesgo de Pemexsobre
las finanzas publicasy alavanceen
la consolidacion fiscal por parte
de las autoridades hacendarias.

Moody’s afirmdla calificacion de
‘A3’ en su escala global y de ‘Aaa.
mx’ en la escala nacional, parael
gobierno de México, pero mantu-
vo la perspectiva negativa.

La calificadora indico que “el fac-
tor clave detras de la decision de
afirmar la calificacion de México
es una disminucion notoriaen el
riesgo de que se materialicen pasi-
vos contingentes que provienen de
Pemex,en comparacion con locon-
templado cuando tuvo lugar nues-
traultima accién de calificacion”.

Ademas destaco los progresos
en la consolidacion fiscal estruc-
tural, a pesardel débil crecimien-
to economico.

Sin embargo, explicd que se
mantuvo la perspectiva negati-
va porque hay preocupaciones
sobre la posibilidad que choques
externos provenientes porlapo-
sibilidad de que cambios en las
politicas comerciales de Estados
Unidos tengan un impacto negati-
voenlaactividad econdmica que
llegara aafectarel proceso de con-
solidacion fiscal.

Agustin Carstens, gobernador
delBanco de México, destacd que
el anuncio de Moody’s es una se-
fial muyimportante. “Creo que se
han hecho muy buenos esfuerzos
a nivel fiscal, el que la Secretaria
de Hacienda esté buscando un su-
peravit primario sin contar conel
remanente del Banco, esun paso
muy positivoyyo confioenque la
calificacidn se mantendray espero
que no tengan que pasar muchos
afios para que se mejore”, dijoen
entrevista, luego de recibiren la
Universidad Anahuac la ‘Medalla
en Estudios Globales 2017"-

Vanessa Rubio, subsecretaria de
Hacienda, indicd a Notimex que
con el anuncio la calificadora re-
conoce que la economia mexica-
na esta mostrando resiliencia,ya
quese ha cumplido conel plande
consolidacion fiscal, pese al actual
contextointernacional.

Es la calificacion
de Moody's para
la deuda sobera-
na de México.

Crecio el gasto
corriente en 2016
v losingresos fis-
cales 11.9%.

Del remanente de
Banxico se utili-

zara para reducir
la deuda en 2017.

PEMEX BAJA RIESGO DE LIQUIDEZ

Elincremento de los precios del pe-
troleo, estrictos controles de costos y
una mejor generacion de flujo de efec-
tivo, son los factores principales que
recdluciran las necesidades de finan-
ciamiento externo de Pemex en 2017y
2018 respecto a lo esperado a princi-
pios de 2016, de acuerdo con Moody’s.
“En 2017-2018, esperamos que las
necesidades de financiamiento exter-

no de la compaiia no exceda de siete
mil millones de dolares anuales,
monto que es considerablemente
menor que lo que habiamos previsto
a principios de 2016, apunto en un
reporte Nymia Almeida, vicepresiden-
te senior en la calificadora.

La firma de calificacion de riesgos
considero que Pemex no requerira
apoyo financiero del gobierno en este
anoy el proximo, pero existe la posibi-
lidad de que la petrolera pueda reque-
rir apoyo de liquidez por un monto
pequeno en 2019 sisus operaciones

SE DESVANECEN RIESGOS: SHCP

Luis Madrazo Lajous, titular de la
Unidad de Planeacién Econdmi-
ca de la Secretaria de Hacienda,
menciono en entrevista radiofo-
nica que el anuncio muestra que
han sido superados dos riesgos:
el de que hubiera necesidad de
darle apoyo a Pemex v de que no
se pudieraimplementarel Progra-
ma de Consolidacién Fiscal anun-
ciado porel gobierno.

“Peroen este sentido, yo creo que
lo que hay es precisamente incer-
tidumbre, que viene de fuera, eso
va lo sabiamos desde noviembre
pasado”, dijo.

Parael director general del Gru-
poFinanciero Banorte, Marcos Ra-
mirez, la ratificacién en la nota
soberana muestra por un lado la
buena noticia de que no se degra-
dé, pero la mala es que se mantuvo
la perspectiva negativa, “el proxi-
mo movimiento serd paramejor”.

de manejo de pasivos no llegan a re-
ducir el elevado nivel de amortizacio-
nes que habra de enfrentar dicho ano.

Moody's destaco que Pemex ha
fortalecido su posicion de liquidez y
ahora tiene lineas de crédito revolven-
tes de largo plazo comprometidas por
untotal de seis millones de dolares.

Anadio que la cobertura contratada
reciente mente por la petrolera, equi-
valente al 20 por ciento de su produc-
cion, reducira el riesgo de deterioro de
sus utilidades.

La calificadora mantuvo la nota de
la petrolera con una perspectiva nega-
tiva, pues considera que a pesar del
menor riesgo de liquidez, los indica-
dores crediticios de Pemex permane-
ceran débiles durante los proximos
anos y la compa nia continuara depen-
diendo de los mercados de capitales
para financiar su flujo libre de efecti-
vo negativo.

—Jassiel Valdelamar

CAMBIOS DEPENDEN DELTLCAN
Moody's fue la primeraen revisar
la perspectiva de la nota sobera-
na de México a negativa en mar-
zode 2015. Le siguié Standard &
Poor’senagostodeese mismo afioy
cuatro meses despuéslo hizoFitch
Ratings.

Moody's sefialé que consideraria
ponerla perspectiva de la califica-
cion en estable silarenegociacion
del TLCAN conlleva cambios con
un impacto limitado en las pers-
pectivas economicas y fiscalesen
el mediano plazo. Por el contra-
rio, podria bajar si hay una modi-
ficacidn abrupta que dé lugarala
inestabilidad econdmicay ocasio-
nesun deterioroen el crecimiento,
poniendoen riesgoel programa de
consolidacion fiscal.

Carstens defendio el TLCAN v
dijo que la solucién para solven-
tar diferencias y opiniones sobre
ellibre comercio noes retroceder.



