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Plan fiscal de Trump
podria accionar mas

alzas de Banxico

Prevén aumento
en el nivel de
endeudamiento
para cubrir el
‘hueco’

JASSIEL VALDELAMAR
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx

La reforma tributaria que esta
proponiendo la administracion
Trump no sélo tendria repercu-
siones en la politica monetariade
Estados Unidos, sino también en
la de México, de acuerdo con la
opinidn de los especialistas.

Gabriella Siller, economistaen
jefe de Banco Base, aseguraquela
reciente reforma tributaria anun-
ciada en Estados Unidos podria
hacer necesario que el gobierno
de ese paisincremente sus niveles
deendeudamiento para cubrirel
hueco que dejardlareducciénde
los ingresos tributarios.

“Existe otro factor que podria
afectar al peso mexicano en los
préximos meses. Aunque la refor-
ma tributaria es apenas un plan-
teamiento inicial, los mercados
ya comenzaron a especular que
un incremento de la deuda po-
dria obligar a la Reserva Federal
a adoptar una postura mas res-
trictiva en su proceso de norma-
lizacién de tasas”, indico.

Por su parte, Alfredo Coutifio,
director para América Latina de
Moody’s Analytics manifestd que,
“el programa fiscal ‘Trumpista’
puede funcionar en el corto pla-
zo para ayudarle a la economia
estadounidense en materiadein-
versiony consumo”, pero afiadio,
“sin embargo, no se ve sosteni-

MAS RESTRICTIVOS CON PLAN FISCAL DE TRUMP

Analistas advierten de que un incremento de la deuda estadounidense podria obligar a la Reserva
Federal a adoptar una postura mas restrictiva en su proceso de normalizacién de tasas.
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ble en el mediano plazo, ya que
la aceleracion del déficit fiscal y
sus consecuencias sobre ladeuda
forzaran a la Fed a contrarrestar
la expansion fiscal a través de al-
zas mayores y mas rapidas de las
tasas de interés”

Esto obligara al banco
centralasubirmaslastasas
paramantener el atractivo

1.0%

de seguir paso a pasolas decisiones
delaReservaFederal, comolo ha
venido haciendo.

Sinembargo, una politica mone-
taria mas apretada por parte de la
ReservaFederal debidoalos ajustes
enlapoliticafiscal estadounidense,
podriaobligaral Bancode
México aseguirincremen-
tandolastasasalritmo que

del mercado de bonos na- marque la Fed para evitar

cionales, opind. una depreciacidn signifi-
“ElBanxicousarddema-  Sgr4 el nivel cativa del peso.

nera mas eficiente el me-  delatasade Andrew Kenningham,

canismodual de absorcién
dechoquesdadoporlatasa

referencia de
Banxico al ter-

especialistadela firmabri-
tanica Capital Economics,

deinterésyeltipodecam-  minarel 2017, argumentaque el planque
bio”, indicé Coutifio. segutn las en- quierellevar a cabo Donald
cuestas.

A principios del este
mes, el gobernador del
Banco de México, Agustin Cars-
tens, expreso ante el Senado que
dependiendodelaevoluciondelas
expectativas de inflacién para Mé-
xico, el banco central podria dejar

Trump tendria un costo
elevado para las finanzas
publicas de Estados Unidos.
“Elaumentoresultanteenel dé-
ficit federal seria mayor que las pre-
visiones actuales de la Oficina de
Presupuestodel Congreso. Ademads

pondrialacargadeladeudafede-
ralen el camino directo para alcan-
zar el 100 por ciento del Producto
Interno Bruto”, advirtio.

En la dltima reunidén del Co-
mité Federal de Mercado Abier-
to se analizaron profundamente
las implicaciones que tendria la
implementacién de las propues-
tas econdémicas de la nueva ad-
ministracion, y predijeron que el
aumento esperado en el crecimien-
toecondmico relacionado conlas
propuestas de Trump podria im-
pulsar ala Fed a elevar su tasa de
referencia antes de lo esperado.

“Muchos participantes expre-
saronla opinién de que podria ser
apropiado aumentarlatasa de fon-
dos federales de nuevo muy pron-
to silos datos sobre el empleoyla
inflacién estan enlinea con o més
fuertes que sus expectativas actua-
les”, destacé la tiltima minuta de
la reunion de la Fed.

EXPECTATIVAS

¢SOSTIENE RITMO
EL CRECIMIENTO?

Laatenciondelos participantesdel
mercado se concentrara en la pri-
merapublicacion del PIBde Estados
Unidosdel primertrimestre del afio.
Losanalistas consultados porBloom-
berg prevén que continae con la
pérdida de fuerza por segundo tri-
mestre consecutivo. El consenso
apunta aunavance de 1 por ciento,
inferior al 2.1 por ciento que se ob-
servo en periodo previo. A las 7:30
horas, tiempo de la Ciudad de Mé-
xico, la Oficina de Analisis Econo-
mico publicara el dato oficial.

ESTADOS UNIDOS

Ademas, en el mismo horario, se
conoceran las cifras de consumo
personal, el indice de precios del PIB
y los deflactores del gasto y
consumo personal, datos del primer
trimestre. A las 8:45 horas, la Fed
de Chicago divulgara su indice
manufacturero de abril. Finalmente,
alas 9:00 horas, la Universidad de
Michigan dara su indicador de
confianza del consumidor de este
mes, el cual se espera mantenga los
98 puntos de la lectura preliminar.
En tema de politica monetaria, la
Reserva Federal tendra dos discursos.
El primero, a las 12:50 horas, de Lael
Brainard, gobernador de la Fed, y a las
13:30 horas, el de Partick Harker,
presidente del banco de Filadelfia.
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El Inegi, a las 8:00 horas, reportara el
PIB preliminar del primer trimestre,
para el cual, un sondeo de Bloomberg
proyecta un crecimiento de 2.5 por
ciento, que seria el mayor de los
ultimos tres periodos. Asimismo, la
dependencia dara el volumen de
produccion de plata, oro y cobre que
se obtuvo durante febrero. Después,
alas 9:00 horas, el Banco de México
publicard la cifra de préstamos netos
del tercer mes. Para el mercado
cambiario mexicano, lo relevante sera
el dato de las posiciones especulati-
vas en contra de la moneda nacional
entre el 19y el 25 de abril, lectura que
informara la Comision de Futuros
Sobre Materias Primas de Estados
Unidos, a las 13:30 horas. Y sinun
horario definido, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico revelara el
saldo del presupuesto federal a marzo.
—Mauro Alvaro Montero




