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EL OBSERVADOR

; J Informacion privilegiada

en el sector financiero.
Espacio para la impunidad

las frases mas conocidas en el mundo

de los nesocios. Pero cuando la infor-
macion s0lo la tenen unos cuantos para sacar
ventaja v obtener beneficios propios, entonces
estamos frente a una verdadera magquinaria
entre €l poder v el dinero. Un crimen que se
persigue v se castiga en casi todos los merca-
dos financieros del mundo. ¥ aqui?

En México, la Comision Federal de Com-
petencia dio a conocer que en octubre pasado
inicio una imvestigacion por posibles practi-
cas monopolicas absolutas en la compra v
venta de bonos del gobiemo federal, princi-
palmente por parte de fondos de inversion,
casas de bolsa y bancos que participan en este
mercado. La investigacion habriainiciado por
revelaciones de los propios operadores que
apuntan aviejas practicas ilegales para pactar

L ainformacion es poder. Asi rezauna de

los precios en la compra de los bonos del go-
bierno que realiza cada martes el Banco de
Meéxico via subastas; aunque también por
practicas de colusion entre intermediarios en
el mercado secundario de bonos. Asi que es-
tamos frente a una compleja investigacion
que podria tomarles a los agentes de Cofece
todo este ano v parte del siguiente con resul-
tados atin muy inciertos para los bancos v los
grupos financieros imvolucrados.

Las agencias calificadoras siguen el asunto
con atencion. En una entrevista para Expar-
sign que vale la pena traer a cuento, el analista
de Moody's Felipe Carvallo no escatimo en se-
fialar que, después de darse a conocer esta in-
vestigacion, en Moody's tienen “unavision un
POCO MAs negativa sobre 1a banca mexicana”.
Y es que las consecuencias sobre los negocios
de los bancos involucrados pueden ser de un
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fuerte impacto negativo, aundgue —por otro la-
do— para laimagen del pais es una buena no-
ticia que sus instituciones funcionen.

Pero sin demeritar el trabajo que estan ha-
ciendo los investizadores de Cofece, existe
otro filon de ilesalidades en el sector finan-
ciero que vale la pena desenterrar v que es de
arandes proporciones —o mayor alin— que
el anterior.

Ya lo habiamos apuntando brevemente
aqui el pasado 21 de abril. Se trata del uso de
informacion privilegiada entre los grandes
grupos empresariales v financieros del pais,
particularmente en el mercado de valores. El
tema no es nuevo, Solo recordemos lo que
ocuUro entre 1990 v 1991 con &l proceso de
ventade los bancos estatales a los grandes em-
presarios del pais a waves de subastas. Prota-
gonistas de aquellos sucesos me revelaron en
diversas ocasiones en aquellos afios sobre co-
mo se les indujo desde el gobiemo federal a
participar en tal o cual subasta v como se les
informaba de los nuiltiplos de valor en libros
alos que podian o deberian presentar sus pos-
turas para ganar la subasta. Asi, el gobiemo de
Salinas de Gortari elevd los precios de los ban-
cos con diversas promesas que iban desde fi-
nanciamiento indirecto, hasta una escasa o
mula supervision sobre los nuevos bancos pri-
vados en los meses siguientes a la compra.

Lo mismo ocurrio en aios recientes con los
quebrantos de los bonos hipotecarios entre
2008 v 2009 una vez que estalld la crisis fi-
nanciera en la banca de inversion estadouni-
dense. Unos cuantos se hicieron de grandes
ganancias anticipadas producto de las medi-
das que adopto el gobierno federal.

Pero estos v otros negros capitulos del sis-
tema financiero nacional en el que se ha lu-
crado con informacion privilegiada no se han
desvanecido del todo, Aqui, en este espacio,
hemos puesto sobre la mesa las extraiias
apuestas de alpunos grandes intermediarios
€n las subastas de bonos del gobiemo federal,
como si tuvieran informacion anticipada de
las decisiones que tomard €l gobierno o el ban-
0o central.

Ya sefialdbamos tambien el trato prefe-
rencial que reciben alsunos grandes inter-
mediarios financieros desde el gobierno v
gue alteran el comportamiento del mercado
de deuda.

Pero la pregunta a todo esto es: jquién in-
vestiga en el sector financiero la existencia de
redes, uso v explotacion de informacion pri-
vilegiada? Si, las leves dicen que esto esun de-
lito, pero, squien los persigue? ;Lo hace la Co-
mision Nacional Bancaria v de Valores, un or-
ganismo dependiente de la Secretaria de Ha-
cienday Crédito Priblico v de la Presidencia de
la Remuiblica? ;Acaso lo hace la Procuraduria
General de la Repuiblica o el drea de inteligen-
cia financiera de la propia SHCP?

Facrualmente, ningunao de ellos. El proble-
ma es que éste —el de la informacion privi-
legiada— es un campo abierto para la impu-
nidad entre autoridades financieras e inter-
mediarios. Todogqueda en tinieblas. Si no exis-
te vigilancia, ni contrapesos, la reproduccion
de delitos graves como éste se pueden dar sin
limites v, mucho menos, sin castigos,
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