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El gobiemo mexicano ha logrado
progresos en reducir el déficit fis-
cal y la deuda piblica en propor-
ci6n del tamafio de la economia, asi
como los riesgos financieros de Pe-
troleos Mexicanos (Pemex), asegu-
6 este jueves Moody’s. Bajo esas
premisas, la firma decidié mante-
ner la calificacién de los pasivos
avalados por el Estado, aunque
también ratificé que en una proxi-
ma revisidn puede disminuirla.

“El factor clave detrds de la de-
cisién de afirmar la calificacion de
Meéxico es una disminucién noto-
ria en el riesgo de que se materia-
licen pasivos contingentes que
provienen de Pemex, en compara-
cién con lo contemplado cuando
tuvo lugar nuestra tltima accidén
de calificacion. Adicionalmente,
las autoridades han logrado avan-
ces estructurales en su programa
de consolidacién fiscal a pesar de

m Mantiene la calificacion de los pasivos avalados por el Estado

Reconoce Moody’s progresos del pais
en bajar el déficit fiscal y deuda publica

un débil desempefio econémico”,

explicé Moody’s.

La calificacién de la deuda me-
xicana por Moody’s se ubica den-
tro del llamado “grado de inver-
sion”. Ello significa que la
probabilidad de incumplimiento
es remota y, debido a ese nivel de
solvencia, el gobierno federal pue-
de obtener financiamiento a un
costo mds bajo y de mayor plazo.
Una baja en la calificacion tiene el
efecto inmediato de aumentar el
costo al que el Estado obtiene re-
cursos para satisfacer sus necesi-
dades financieras.

En 2014, Moody’s elevo la ca-

lificacion de la deuda de México v,
desde ese entonces, la economia
ha reportado un crecimiento me-
nor a la expectativa que la califica-
dor tenia cuando subid la nota, de
acuerdo con un comunicado emiti-
do ayer por la firma. Hace unos
meses, colocd la perspectiva en
*negativo™, lo que significa que en
una proxima revisién es mds pro-
bable una baja.

El mensaje enviado por Mo-
ody’s este jueves es que confirma
el grado de inversidn para la deuda
mexicana y que, a pesar de que se
han mejorado los factores que pro-
vocaron el cambio de perspectiva

—el crecimiento del déficit y la deu-
da y los problemas financieros de
Pemex—, en una proxima revision
sigue siendo probable una rebaja.

La decisién de mantener la
perspectiva negativa refleja la po-
sibilidad de que un cambio en la
politica .comercial de Estados
Unidos, en especial al entramado
del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN),
tenga un impacto negativo en la
actividad econémica de México
que afecte el proceso de reduc-
cién del déficit y la deuda pibli-
cos, expuso Moody’s.

La parte positiva de la evalua-

cién anunciada ayer fue que, de
acuerdo con la calificadora, el go-
bierno ha logrado avanzar en la
consolidacién fiscal y existe una
probabilidad mucho menor de que
los pasivos contingentes de Pemex
se lleguen a materializar dada la
mejora en el desempefio financiero
de la empresa, explicd.

Los ingresos fiscales del gobier-
no aumentaron 11.9 por ciento en
términos reales durante 2016, como
resultado de: los efectos de la refor-
ma tributaria adoptada de 2013, el
diferimiento de los pagos fiscales
que vencian en 2016 y el incremen-
to en la formalidad laboral.

El incremento de los ingresos
tributarios compenso sobradamen-
te la reduccion de los ingresos pe-
troleros, dijo.

En opinién de Moody’s, la re-
negociacion del TLCAN es alta-
mente probable y generard sola-
mente cambios moderados al
acuerdo trinacional.



