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Moody’s mantienela / /
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calificacion a México
Disminucion en riesgo de pasivos de Pemex, factor clave

Considera altamente probable la renegociacion del TLCAN

La agencia calificadora Moody's infor-
mo gue la calificacion de México se
mantiene en A3 y la perspectiva con-
tina en negativa.

Enunandlisis, 1a firma detalld que el
factor clave en la decision es una dis-
minucion notoria en el riesgo de que se
materialicen pasivos contingentes en
Petrdlecs Mexicanos (Permex).

Moody's anadid que no considera
que la empresa productiva del Estado
requiera apovo financiero del gobierno
ni este afio ni el proximo,

Destaco que otro aspecto que de-
rivo en la medida fue que las auto-
ridades han logrado avances estruc-
turales en el programa de consolida-
cion fiscal a pesar de un débil desem-
pefio econamico.

Sin embargo, reconocio que la deci-
sion de mantener en perspectiva nega-
tiva la calificacion refleja preocupacio-
nes por la posibilidad de choques ex-
rernos provenientes de cambios en las

A

politicas comerciales de Estados Uni-
dos v gue tengan w impacto negativo
enlaactividad economica que afecte el
proceso de consolidacion fiscal.

“La renegociacion del TLCAN es al-
tamente probable v generard solamen-
te cambios moderados al tratado.

"Muestro escenario base contermpla

queelgobiernode Estados Unidos bus-
que hacer cambios limitados al TL-
CAN, enfocandose principalmente en
€l temna de las reglas de origen v en el
mecanismo de resolucion de disputas,
de tal forma que el impacto sobre la
economiaylas cuentas fiscales sea mo-
derado v los indicadores crediticios so-
beranos nose ven afectadosde manera
significativa”, detallo,

Solamente un escenario mas adver-
so,enelquelascondicionesdel TLCAN
se modifiquen de manera sustancial,
puede ocasionar un deterioro impor-
tante en los indicadores crediticios de
Meéxico, expuso.

Moody's informo gue puede revertir
la perspectiva de negativaa establesila
renegociacion del acuerdo comercial
conlleva a cambios con impacto limi-
tado en perspectivas economicas y fis-
cales de mediano plazo; sin embargo,
locontrariosi puede derivar en unaba-
ja de la calificacion si la afectacion de
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La firma calificadora considera que s6lo una modificacidn sustancial del TLCAN
podria cansar un deterioro importante en los indicadores crediticios de México.

la revision del TLCAN reduce fuerte-
mente el crecimiento del PIB v pegaa
los mercados financieros,

“La calificacion puede ajustarse a la
baja si se presentan sefiales de que los
flujos comerciales con Fstados Unidos
pudieran disminuir a un punto tal que
se reduzea fuertemente el crecimiento
del PIB mexicano v afecte a los mer-
cados financieros.

“Dicho esto, indicaciones de que el
gobiemo  estadounidense considere

cancelar el TLCAN no constituyen por
si mismas una sefial definitiva de que
dicha opcion llegne a materializarse en
vz de dar lugar a una renegociacion
mas amplia del TLCAN v no a su eli-
minacion. De presentarse esta situa-
cion, Moody's evaluaria la probabili-
dad de que un nuevo acuerdo se adop-
te, asi como el impacto que éste podria
teneren el comercio bilateral entre Me-
xico v Estados Unidos”, concluya 1a fir-
ma internacional. ® Redaccién



