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REVISA AL ALZA EXPECTATIVA DE CRECIMIENTO PARA ESTE AÑO A 2.1 DESDE 1.4%

El consumo interno, contrapeso a un 
menor flujo de inversiones: Moody’s
Disponibilidad de crédito, el lujo de remesas 
y el mercado laboral robusto, el sostén

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

A PESAR de que México manten-
drá un “modesto crecimiento” in-
cluso en el 2018, el consumo inter-
no continuará como contrapeso 
al menor flujo de inversiones que 
traerá la incertidumbre por el pro-
ceso electoral del año entrante, ad-
virtió Moody’s.

“Una administración de López 
Obrador no anulará las reformas 
del 2013, pero podría estancar la 
dinámica del proceso de liberali-
zación del sector petrolero y debi-
litar aún más la inversión durante 
la campaña electoral”, refirieron. 

Al interior de un análisis secto-
rial, refieren que “las encuestas es-
tán lideradas por Andrés Manuel 
López Obrador, conocido por sus 
visiones populistas y de oposición a 
las políticas del mercado, particu-
larmente a la reforma energética”.

Como “el gobierno salien-
te mantiene una baja populari-
dad”, la calificadora espera que 
haya “unas elecciones reñidas” y 
el riesgo político se incrementará 
conforme se aproximen las elec-
ciones, en julio del 2018.

Sobre la economía, explican que 
“durante el 2018, la disponibilidad 
de crédito, el flujo de remesas y el 
mercado laboral robusto sostendrán 
al consumo privado, mientras la re-
cuperación de la producción indus-
trial de Estados Unidos podría bene-
ficiar a los exportadores mexicanos”.

En un análisis especial, analis-
tas de la calificadora revisaron al 
alza sus previsiones de crecimien-
to desde 1.4% que tenían para este 
año a 2.1 por ciento.

También corrigieron su pronós-
tico para el 2018, desde 1.9 a 2.5% 
estimado actualmente.

Consignaron que el riesgo po-
lítico aumentará conforme se 
aproximen las elecciones presi-
denciales. Un proceso que antici-
pan “reñido”, resultado de “la ba-
ja popularidad de la administración 
saliente y el mayor apoyo a candi-
datos populistas”. Pero tomando 
en cuenta la resistencia de la eco-
nomía a choques externos, consi-
deran que el riesgo está contenido.

México, como emisor soberano, 
tiene en Moody’s la mayor califi-
cación crediticia que corresponde 
a grado de inversión “A-3”/pers-
pectiva Negativa, que significa que 
hay uno de tres riesgos de que sufra 
una degradación.

RIESGO EXTERNO CONTENIDO

En el análisis, liderado por Sandra 
Beltrán explicaron que esta resisten-
cia de los indicadores económicos a 
los riesgos externos, particular-
mente al que se generó a partir de las 
elecciones presidenciales de Estados 
Unidos, podría sostenerse durante 
la renegociación del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte.

En el reporte sobre calidad cre-
diticia del sector corporativo, afir-
maron que el desempeño de la 

economía, aunque “modesto”, fa-
vorecerá las condiciones estables 
para los negocios, lo que será un 
punto favorable para las condicio-
nes financieras.

Ahí explicaron que la fluctua-
ción del peso y el consumo alimen-
tarán “un modesto crecimiento en el 
2018”, lo que favorecerá la cautela de 
los inversionistas acerca de México.

VISTAZO POR SECTORES

De acuerdo con el análisis, “las 
compañías calificadas se encuen-
tran bien posicionadas para mos-
trar buen desempeño durante un 
ciclo a la baja, debido a que la dis-
tribución de calificaciones está 
concentrada por arriba de “Ba3” 
y que la mayoría de las compañías 

tiene perspectiva Estable”.
Además, la mayoría de estas 

compañías tiene liquidez sólida, lo 
que les permite soportar un entorno 
operativo más débil a lo esperado.

Explicaron que la gradual aper-
tura a la inversión privada de los 
sectores de petróleo y gas favo-
recerá el establecimiento y de-
sarrollo de más redes, lo que li-
mitará las intenciones de que el 
próximo presidente cancele la re-
forma energética. 

“La petrolera Pemex se manten-
drá bajo tensión por sus obligaciones 
tributarias y seguirá expuesta a los 
próximos vencimientos de deuda”.

En tanto, explican que las com-
pañías mineras se mantendrán es-
tancadas en el 2017, pese al impacto 

inflacionario, pues éste será com-
pensado por la baja del precio del 
oro y el petróleo, anticipan. En es-
te sector, la empresa Fresnillo in-
crementará de manera significativa 
su inversión de capital, lo que le va a 
generar sólidas ganancias y liquidez.
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La agencia consigna que el riesgo político aumentará conforme se aproximen las elecciones presidenciales. foto: especial

 Una administración de 
López Obrador no anulará 
las reformas del 2013, pe-
ro podría estancar la di-
námica del proceso de li-
beralización del sector 
petrolero”.

Moody’s

EL GOBIERNO TRATA DE REESTRUCTURAR PARTE DE LOS US70,000 MILLONES QUE ACUMULA DE DEUDA

Junta de control investigará deuda de Puerto Rico
AP

LA JUNTA de control federal que 
supervisa las finanzas del gobierno 
de Puerto Rico investigará las cau-
sas de la crisis económica de la is-
la, examinará cómo se emitieron 
sus bonos de deuda e indagará sus 
prácticas de divulgación y venta. 

Ello en un contexto en el que 
el gobierno puertorriqueño trata 
de reestructurar una porción de la 
deuda pública de 70,000 millones 
de dólares en un proceso parecido a 
la bancarrota, luego de haber caído 
en impagos. 

Los miembros de la junta dijeron 

que formarán una comisión espe-
cial que nombrará a un investigador 
independiente, y los hallazgos se-
rán dados a conocer a la población. 
La junta indicó que la pesquisa pre-
tende restablecer el equilibrio fiscal 
y ayudar a Puerto Rico a reingresar 
al mercado de capital. 

Se desconoce qué ocurrirá aho-
ra si surgen hallazgos significa-
tivos y si alguna agencia del go-
bierno federal se involucrará. La 
junta no respondió a una solicitud 
de comentarios. 

Los puertorriqueños afectados 
por las medidas de austeridad tras 
una recesión de 10 años y los que 

han perdido mucho dinero después 
de que invirtieron en bonos guber-
namentales vienen pidiendo una 
auditoría de la deuda desde hace 
tiempo, ya que quieren que las au-
toridades rindan cuentas. Se espera 
que un juez federal atienda una exi-
gencia de un grupo de acreedores de 
que se investigue el papel que varios 
bancos desempeñaron en la venta 
de obligaciones de deuda. 

El economista Vicente Feliciano 
dijo que la investigación añade in-
certidumbre a las audiencias de rees-
tructuración de deuda que comen-
zaron recientemente en un tribunal 
federal. 

Sin embargo, añadió, tam-
bién fortalece la posición de la 
junta y del gobierno a la hora de 
negociar con los acreedores, y 
mencionó que éstos podrían es-
tar dispuestos a hacer concesiones 
adicionales antes de que concluya 
la investigación. 

Un temor que podrían tener los 
acreedores es que el investigador 
halle que parte de la deuda pudie-
ra haber sido emitida ilegalmente, 
lo que genera la interrogante de si 
debería pagarse, agregó. 

De acuerdo con documentos, 
la Comisión de Valores de Esta-
dos Unidos también ha estado in-

vestigando las ventas de bonos de 
Puerto Rico.

MARIGUANA ALIVIARÍA CRISIS

El Departamento de Hacienda de la 
isla dijo este martes que la industria 
de la mariguana con fines médicos 
puede generar hasta 100 millones 
de dólares anuales, a través de su 
venta y de los impuestos, y ayudar 
a aliviar el desempleo, que gira en 
torno a 12 por ciento. Eso sería una 
buena noticia para una isla que debe 
hacer enormes recortes presupues-
tarios, golpeada por una deuda pú-
blica de más de 70,000 millones de 
dólares, estimaron expertos.


