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REVISA AL ALZA EXPECTATIVA DE CRECIMIENTO PARA ESTE ANO A 2.1 DESDE 1.4%

El consumo interno, contrapeso a un
menor flujo de inversiones: Moody’s

Disponibilidad de crédito, el flujo de remesas
y el mercado laboral robusto, el sostén

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

A PESAR de que México manten-
drd un “modesto crecimiento” in-
cluso en el 2018, el consumo inter -
no continuard como contrapeso
al menor flujo de inversiones que
traerd la incertidumbre por el pro-
ceso electoral del afio entrante, ad-
virtio Moody’s.

“Una administracion de Lopez
Obrador no anulard las reformas
del 2013, pero podria estancar la
dindmica del proceso de liberali-
zacion del sector petrolero y debi-
litar aun m4s la inversion durante
la campana electoral”, refirieron.

Al interior de un analisis secto-
rial, refieren que “las encuestas es-
tdn lideradas por Andrés Manuel
Lopez Obrador, conocido por sus
visiones populistas y de oposicion a
las politicas del mercado, particu-
larmente a la reforma energética”.

Como “el gobierno salien-
te mantiene una baja populari-
dad”, la calificadora espera que
haya “unas elecciones refiidas” y
el riesgo politico se incrementard
conforme se aproximen las elec-
ciones, en julio del 2018.

Sobre la economia, explican que
“durante el 2018, la disponibilidad
de crédito, el flujo de remesas y el
mercado laboral robusto sostendrdn
al consumo privado, mientras la re-
cuperacién de la produccion indus-
trial de Estados Unidos podria bene-
ficiar alos exportadores mexicanos”.

En un andlisis especial, analis-
tas de la calificadora revisaron al
alza sus previsiones de crecimien-
to desde 1.4% que tenfan para este
afio a 2.1 por ciento.

También corrigieron su pronos-
tico para €1 2018, desde 1.9 a 2.5%
estimado actualmente.

Consignaron que el riesgo po-
litico aumentard conforme se
aproximen las elecciones presi-
denciales. Un proceso que antici-
pan “refiido”, resultado de “la ba-
japopularidad de 1a administracion
saliente y el mayor apoyo a candi-
datos populistas”. Pero tomando
en cuenta la resistencia de la eco-
nomia a choques externos, consi-
deran que el riesgo estd contenido.

México, como emisor soberano,
tiene en Moody’s la mayor califi-
cacion crediticia que corresponde
a grado de inversion “A-3”/pers-
pectiva Negativa, que significa que
hay uno de tres riesgos de que sufra
una degradacion.

RIESGO EXTERNO CONTENIDO

En el andlisis, liderado por Sandra
Beltrdn explicaron que esta resisten-
cia de los indicadores econdmicos a
los riesgos externos, particular-
mente al que se generd a partir de las
elecciones presidenciales de Estados
Unidos, podria sostenerse durante
la renegociacion del Tratado de Li-
bre Comercio de Ameérica del Norte.
En el reporte sobre calidad cre-
diticia del sector corporativo, afir-
maron que el desempeno de la

La agencia consigna que el riesgo politico aumentara conforme se aproximen las elecciones presidenciales. FOTO: ESPECIAL

economia, aunque “modesto”, fa-
vorecerd las condiciones estables
para los negocios, lo que serd un
punto favorable para las condicio-
nes financieras.

Ahf explicaron que la fluctua-
cion del pesoy el consumo alimen-
tardn “unmodesto crecimiento en el
20187, lo que favorecerd la cautela de
los inversionistas acerca de México.

VISTAZO POR SECTORES

De acuerdo con el andlisis, “las
compafiias calificadas se encuen-
tran bien posicionadas para mos-
trar buen desempeno durante un
ciclo ala baja, debido a que la dis-
tribucion de calificaciones estd
concentrada por arriba de “Ba3”
y que la mayoria de las compafifas

tiene perspectiva Estable”.

Ademsds, la mayoria de estas
compafias tiene liquidez sélida, lo
que les permite soportar un entorno
operativo mds débil alo esperado.

Explicaron que la gradual aper-
tura a la inversion privada de los
sectores de petréleo y gas favo-
recerd el establecimiento y de-
sarrollo de mds redes, lo que li-
mitard las intenciones de que el
proximo presidente cancele la re-
forma energética.

“La petrolera Pemex se manten-
drdbajo tensién por sus obligaciones
tributarias y seguird expuesta a los
proximos vencimientos de deuda”.

En tanto, explican que las com-
pafiias mineras se mantendrdn es-
tancadas en el 2017, pese al impacto
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inflacionario, pues éste serd com-
pensado por la baja del precio del
oro y el petréleo, anticipan. En es-
te sector, la empresa Fresnillo in-
crementard de manera significativa
suinversion de capital, loquele vaa
generar solidas ganancias y liquidez.
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