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PERSPECTIVA DE NOTA

Amenaza
de recorte en la
calificacion se
disipa: analistas

© Fitch mejoro la
perspectiva de deuda
de “negativa” a
“estable” como S&P

ZENYAZEN FLORES
zflores@elfinanciero.com.mx

Con el cambio en la perspectiva
de “negativa” a “estable” por parte
de la calificadora de riesgo Fitch,
la amenaza de una baja en la ca-
lificacién de la deuda soberana
de México se disip6 por completo,
consideraron analistas.

Larevision se da a dos semanas
de que Standard & Poor’s hicieralo
propioyrevisaraa “estable” desde
“negativa”la perspectivade deuda.

Fitch revisé a “estable”, al con-
siderar que el paisha demostrado
su capacidad de adherirse a sus
objetivos de consolidacién fiscal
de mediano plazo a pesar de un
choque en el petrdleo, tanto en
precios como en la produccion, y
el continuo crecimiento modera-
do dela economia.

Asimismo, confirmo la nota de
“BBB+”deriesgo soberanode lar-
goplazoen monedalocal y extran-
jerade México yla calificacion de
riesgoydeudade Pemexde BBB+,
modificando su perspectiva de “ne-
gativa” a “estable”.

Pero advirtié que la préxima ad-
ministracion podria necesitarim-
plementar medidas adicionalesde
ajuste para enfrentarlas presiones
de gasto en pensionesy pagos mas
altos por intereses.

Analistas de Banorte-IXE y JP
Morgan sefialaron que con el
cambio de perspectiva de Fitch,
se disipa la amenaza de baja de
calificacién y pusieron énfasis en
mantener encarrilada la agenda
dereformasestructurales paraim-
pulsar el crecimiento.

CarlosFiorillo, director general
de Fitch Ratings en México dijo a
EL FINANCIERO que el pais conti-
nua un camino de consolidacién
fiscal que lo pone en una senda

El cambio. Fitch reafirmo la
calificacion crediticia de México en
BBB+. La mejoria en la perspectiva se
da dias después de que la calificadora
S&P también la revisara al alza.

Pronéstico. La revision se da por

la disminucion de los riesgos que
obstaculizarian el crecimientoy ala
estabilizacion de la deuda publica.

Saldo. Prevé que el déficit de la
cuenta corriente se mantendra cerca
de 2.2% del PIB en 2017-2019.

de reduccion del endeudamien-
to a partir de 2017. “El resultado
del cambio es porla expectativa de
estabilizacion del endeudamiento
y porque la economia demuestra
una resiliencia al impacto del pe-
tréleo y a medidas proteccionis-
tas de Estados Unidos (...) De tal
manera que la calificacién actual
permanecerd en el periodo de 12
y 18 meses sino hay ningtin cam-
bio inesperado”, afirmd.

Por su parte, Vanessa Rubio,
subsecretaria de Hacienda, dijo
en entrevista con EL FINANCIERO-
BLOOMBERG, que la dependencia
recibe con gusto la revisién de la
perspectiva pero se mantiene cau-
telosa dada la coyuntura de vola-
tilidad global, “la prudencia paga
bien: losrecortes al gastoy cumplir
con todas las metas fiscales (...)
incluso este afio se van a mejorar
con el remanente de operaciones
de Banco de México”.

JP Morgan indic6 que Fitch si-
guid enfatizando los riesgos a la
baja de la calificaciéon como el
deterioro de los vinculos con la
economia de EU que conduce a
perspectivas de crecimiento mas
lento, mas deuda del gobierno por
pasivos contingentes y el descarri-
lamiento delas reformasestructu-
rales en curso.

Panorama mas favorable

La perspectiva para México ha mejorado en las Gltimas semanas, con la deuda mostrando

alivio hasta el 48% del PIB vy los esti

Deuda bruta

mados de crecimiento econdmico ajustandose al alza.

Expectativas PIB 2017
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.. Del PIB estima Fitch que
. sealadeudaen2017.En

! los paises con ‘BBB' la

mediana es 41% del PIB.

RUMBO A ELECCIONES

Alejandro Cervantes, economista
Senior de Banorte-IXE, subrayo
que en el corto y mediano plazo
esta disipada la amenaza de re-
duccidn de la calificacién crediti-
cia de México.

Destacé la revision un afio an-
tes de las elecciones presiden-
ciales, “las calificadoras ya estan
ponderando que el riesgo politico
que vaya a haber por el resultado

FUENTES: SHCP, BANXICO, INEGI'Y CALIFICADORAS

En
. Elcrecimiento del PIB diciembre
. previsto por Fitch en Mé- ) ..
| xicoen 2017y de 2.4% Fitchcambiéla
promedio en 2018-2019. perspectivaa
negativaporla
expectativade
del1dejuliode 2018 es muy bajo maI:{ ordeuda I
sea quien sea el presidente, y eso gu erna.lmenta
muestrala confianza de las califi-  YPOF laincer-
cadoras sobre las perspectivas de  tidumbredela
crecimiento en el pais”. renegociacion
Sobreuneventual triunfodeL6-  del TLCAN.

pez Obrador, Fiorillo, de Fitch, dijo
que el marco institucional es sufi-
cientemente so6lido para pensar
que un candidato pudieradetener
la senda de crecimiento.
——Coninformaciénde Victor Piz



