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VE MENOS RIESGOS EN DESEMPENO ECONOMICO Y EN LA DEUDA PUBLICA

Fitch Ratings eleva a Estable
perspectiva de nota para Mexico

La calificacion “BBB+" esta respaldada por la diversificada base econémica del pais y un historial de politicas econémicas
disciplinadas que han anclado la estabilidad macroeconémica; es la segunda agencia que eleva la perspectiva

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA calificadora Fitch Ra-
tings cambio a Estable la perspectiva
de calificacion que tiene sobre Mé-
xico, al haberse reducido los riesgos

moderado”.

La economia ha probado su re-
siliencia a precios bajos del petro-
leo y al riesgo de politicas proteccio-
nistas por parte de Estados Unidos”,
consignaron.

Las autoridades mexicanas han

Mejores condiciones

La reduccion de riesgos sobre el desempeno econdmico, un menor creci-
miento de la deuda publicay la resistencia de la economia a la incertidum-
bre permitieron que las agencias hayan modificado al alza su perspecti-

va de calificacion.

tantes utilidades transferidas por el
Banco de México.

Se refiere al histérico remanen-
te de operacion que entrego el ban-
co central a la Secretarfa de Hacien-
da correspondiente al ejercicio fiscal
2016, un traspaso de 321,653 millo-

sobre el desempeno econémicoyla demostrado capacidad para nave- p FECHAS DE nes de pesos, equivalente a 1.6 pun-
deuda publica. gar estos cambios, 1o que ha quedado CALIFICACION  pi e CAMBIOS tos del PIB.

En un comunicado, economis- evidenciado con el avance en la con- Estos recursos que recibio Ha-
tas de la agencia explicaron que “ha  solidacion fiscal. Moody’s “pA3” Estable a 31/03/2016 cienda conforme lo marca la ley, re-
disminuido el riesgo de un La calificaci6n “BBB+” Negativa sultado de la utilidad neta que dejo
escenario disruptivo en la X dE MEXICO “ESTA TESPALAA - e al Banxico la operacion de sus acti-
competitividad de las ex- Fitch desta- da por la diversificadaba- ,/~ Standard Establea 23/08/16 vos y el impacto positivo de la depre-
portaciones o en el flujo €6 quelamo-  seeconémicadelpaisyun &a;ooa;ts “BBB+” Negativa a 18/07/17 ciacion cambiaria en los mismos, fa-
de remesas”, que en caso  deracién en historial de politicas eco- \_ Estable vorecio que el sector publico lograra
contrgriq habria afectado |5 posicién de nomicas disciphnadz}s'que """""""" E tab] 9/12/16 """"""""" por prim,er.a vez en casi una década
al crecimiento. EstadosUnji-  anancladolaestabilidad Fitch T NS chalise 7 un superavit.

Tras el anuncio de Fitch, macroeconémica, que Ratings + egativaa 03/08/1 Fitch acota que las autoridades
la Secretarfa de Hacienda dosacercadel  mantienen contenidos los Estable mexicanas advirtieron que la conso-
destacé que es la segun- TLCAN fue desequilibrios”. FUENTE: CALIFICADORAS lidacién fiscal serd consistente tam-
da agencia calificadoraque  decisiva. “Estas fortalezas ha- cio fue Negativa durante ocho me- do sus esfuerzos a la consolidacion  bién el afio entrante, principalmen-

mejora la perspectiva de
riesgo soberano de México en menos
de tres semanas.

Asegurd que con este cambio “se
concluye favorablemente el ciclo de
revisiones de las principales califica-
doras de riesgo a nivel global que ha-
bian anunciado para la economia na-
cional ante los choques que enfrentd
en los ultimos afos”.

Por su parte Fitch argumento a fa-
vor de este cambio en la perspectiva
que “la posicion de Estados Unidos
acerca del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) se ha

cen contrapeso a las res-
tricciones de calificacion de México
que incluyen su crecimiento econo-
mico historicamente moderado, de-
bilidades estructurales en sus finan-
zas publicas por la baja generacion
de ingresos y la alta dependencia de
ingresos petroleros, 1a poco profun-
da penetracion de crédito y debilida-
des institucionales destacadas por la
alta incidencia de violencia relacio-
nada con las drogas y la corrupcién”,
precisaron.

La perspectiva de la calificacion

ses, desde diciembre del 2016 hasta
el 2 de agosto, periodo que coincide
con el inicio de la administracién de
Donald Trump.

Una perspectiva Negativa significa
que hay una de tres probabilidades de
que lanota soberana sufra un recorte.

DEUDA, CON MENOS PRESION

Para Fitch, el rdpido aumento que ha-
bia sufrido la deuda publica, en parti-
cular desde el 2011, habia sido un fac-
tor de preocupacion.

En el comunicado, explicaron que

para México en Fitch previa al anun- “las autoridades continuan dirigien-

fiscal”.

Destacaron que la reciente apre-
ciacion del peso, de 16% anual, se-
gun las cuentas de Goldman Sachs,
serd otro factor favorable para man-
tener ladeuda en tendencia a la baja.

No obstante, Fitch enfatiza que

“México se enfrenta a una limitada
flexibilidad fiscal para hacer frente a
los choques externos, puesto que au-
mento la carga de sudeuda y hay mo-
destos ahorros fiscales”.

Segun las métricas de la agencia,
el gobierno sobrepasard su objetivo
fiscal en el 2017, gracias a las impor-

te por los ajustes de gasto adicionales
que pretende aplicar.

A fin de mes, el titular de la Uni-
dad de Planeacion Econdmica de Ha-
cienda, Luis Madrazo, asegurd que el
Paquete Econdmico del 2018 tam-
bién incluird un recorte al gasto pro-
gramado, ajuste que el secretario de
Hacienda, José Antonio Meade, ha-
bia anticipado aproximado de 0.4%
del PIB.

Los analistas de la agencia des-
tacaron que es posible que la nue-
va administracion tenga que ejecu-
tar nuevas medidas para enfrentar



Fitch no espera una gran desviacion en el rumbo de las politicas econémicas bajo el
nuevo gobierno, por ello mejord su perspectiva. FOTO: SHUTTERSTOCK

las presiones de gasto como son las
pensiones, mayores pagos de intere-
ses y reducir la presion sobre el pago
de capital.

CLIMA POLITICO CON IMPACTO
ECONOMICO

En el analisis consignaron que el cli-
ma politico podria presionar con
fuerza conforme se aproximen las
elecciones del 2018.
Sin embargo, enfatizaron que
“Fitch no espera una gran desviacion
en el rumbo de las politicas econ6-
micas bajo un nuevo gobierno dados
los controles y equilibrios institucio-

nales que tiene el pais”.

En esta etapa aun temprana para
el ciclo politico, aseveraron, “la elec-
cion del 2018 se puede anticipar al-
tamente competitiva. Prevemos un
incremento de la incertidumbre rela-
cionado con el ciclo de las elecciones
que podria generar vientos en contra
para los inversionistas, con efecto en
el crecimiento del afio proximo”.

Ademds, consignan que podria
presentarse un bloqueo legislativo
después de las elecciones, si es que el
partido gobernante no alcanzalama-
yoria en el Congreso.
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