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Mexico tiene
perspectiva
Negativa solo
en Moody’s

La agencia reconoce
caracteristicas de
fortaleza fiscal

CON EL cambio de perspectiva en
la calificacion de Fitch, solamente
Moody’s tiene una perspectiva Ne-
gativa sobre la deuda mexicana, ad-
vierten analistas de Banorte-Ixe v
Barclays.

De acuerdo conel jefe de Research
en Barclays, Marco Oviedo, se tra-
ta de la agencia donde Mexico tiene
la nota mas alta, que es “A3”, lo que
indica que sus parametros de califi-
cacion sobre el soberano son mucho
mas altos.

Cuando en julio Standard & Poor’s
cambio a Estable la perspectiva para

Mexico, se podia suponer que Fitch
asumiria una posicion similar, pues
la calificacion del soberano en am-
bas agencias esta en el mismo esca-
lon, que es “BBB+", lo que significa
que los riesgos percibidos vy las forta-
lezas por ambas agencias pueden ser
Con este cambio en la perspectiva
de Negativa a Estable, donde la no-
ta de Mexico se mantiene en el ter-
cer escalon del grado de inversion
“BBEB+”, se alinea la calificacion del
soberano con la que tiene en Stan-
dard & Poor’s.
Aparte, Gabriel Casillas, director
general adjunto de Analisis Econo-
mico v Bursatil en Banorte-Ixe, ex-
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o

plica que el cambio de perspectiva de Aclaro entonces que en la califica-
Fitch “disipa completamente el ries- dora reconocian que México conta-
godeunareduccion de lacalificacion  ba de nuevo con las caracteristicas de
crediticia de la deuda soberana”. solidez en sus cuentas externasy
et I e fortaleza fiscal de un emisor

RASERO DE MOODY'S,

MAS ALTO N ‘A3" tras haber probado

un progreso marcado

En abril, la agencia MESES de las autoridades para
Moody’s ratificé la ca- han pasado desde consolidar sus cuentas
lificacion de Méexico en que Moody's ubict en y reducir el riesgo de

:\ perspectiva Negativala /:
=\ deudasoberana /-

“A 3", ¥ su perspectiva asumir pasivos con-

Negativa. En ese mo- tingentes que tenia Pe-
mento, Jaime Reusche, mex en el 2015.

analista soberano de la agen- Han transcurrido 17 me-
cia, reconocio que si no estuvie- ses desde que Moody's cambio a

ra en puerta la renegociacion del
TLCAN, la perspectiva se habria es-
tabilizado ya.

Negativa la perspectiva de califica-
cion para Mexico. De acuerdo con la
agencia, cuando se presenta una si-



tuacion similar, donde la perspectiva

cambia a Negativa, la firma esta otor-
gando un plazo de 18 a 24 meses pa-
ra verificar algin cambio en las con-
diciones economicas y financieras

del emisor, que pueda justificar que

se confirme una de tres probabili-
dades de recorte de calificacion, un

downgrade.

Es decir, al correr el mes 17 en
Moody’s, restan ain siete meses en
los que podria dar un veredicto pa-
ra retirar a Mexico de la maxima ca-
lificacion que ha tenido, encuyo caso
continuaria siendo grado de inver-
sion, pero enuna escala mas baja.

O cambiarle la perspectiva a Es-
table, que indicaria que “en un ho-

rizonte de calificacion de dos a
tres afos, no se esperan cambios
mayores”.

Die acuerdo con Oviedo, el merca-
do ya habia descontado este cambio
en la perspectiva de calificacion para
Mexico, v era evidente en la aprecia-
cion del peso mexicano.

Una perspectiva Negativa sefiala
que hay elementos en las condiciones
financieras v economicas del emi-
sor que pueden conducir a una me-
nor fortaleza en su capacidad de pago,
explico aparte Sebastian Briozzo, di-
rector senior de Calificaciones Sobe-
ranas en S&P. Y ese riesgo se ha disi-
padoenFitchyen S&P.
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