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LDE NEGATIVA A ESTABLE
o

Mejora perspectiva
crediticia de México

POR FELIPE GAZCON
fellpe.gazcon@gimum.conmx

Fitch Ratings mejoro la pers-
pectiva de las calificaciones
de largo plazo de México al
pasarla de negativa a estable,
al argumentar que la revision
reflejalosmenoresriesgosala
baja paralas proyecciones de
crecimiento del pais y la esta-
bilizacion esperada de la car-
ga de la deuda publica.

Reconoce que laeconomia
ha sido resistente alas cafdas
en los precios del petréleo y a
los riesgos asociados alas po-
liticas proteccionistas de Esta-
dos Unidos, al mismo tiempo
que destaca la capacidad de
las autoridades para afrontar
estos desafios.

“Fitch considera que estan
disminuyendo los riesgos de
un escenario perturbador que
pudieran socavar la competi-
tividad de las exportaciones o
perjudicar el crecimiento po-
tencial o poner en peligro los
flujos de remesas en el exte
rior”, enfatiza la calificadora

Afiade que parece estable-
cerse una postura moderada
en Estados Unidos con res-
pecto a la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN).

ESFUERZOS
Expone que el gobierno conti-
nua el esfuerzo de consolida-
cion fiscal, lo que aunado a la
reciente apreciacion del peso,
pone a la deuda publica en
una trayectoria descendente
renovadaen 2017 ymds alld.
De esta forma, la califica-
cion para la deuda de largo
plazo en moneda extranjera

Fitch Ratings dice que las autoridades han sido capaces
de controlar la deuda publica como porcentaje del PIB

PRONOSTICOS

VARIABLE 2017 2018
Crecimiento(%) 20 22
Inflacion (%) 51 38

Tasaobjetivo(%) 70 70
Dolar (pesos) 195 205

POR CIENTO

sera el crecimiento
promedio del pais
entre 2018 y 2019

y local para México queda en
BBB- con perspectivaestable.

Con la determinacidn de
ayer, solamente Moody’'s
tiene la perspectiva de la

Shelly Shetty,
analista lider de
la calificacion
soberana de
México de Fitch
Ratings.
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calificacion de la deuda mexi-
cana en negativa, la cual ra-
tifico en abril de este afo,
debido a que el pasado 18
de julio Standard and Poor’s
también mejoro la perspecti
va de lacalificacion de México
de negativa a estable, al con-
siderar que México seracapaz
de contener el gastoy bajar el
deflcit fiscal en 2017

Economistas expresaron
que con la accién de ayer de
Fitch, se disipa completamen-
te el riesgo de una reduccion
en la calificacion crediticia de
la deuda soberana por parte
de esta firma.

CRECIMIENTO

Fitch estima que la economia
del pais crecera 2% este afio y
2.4% en promedio de 2018 a
2019. Entre los elementos que
podrian apoyar el crecimiento

entre 2018 y 2019 se ubican:
un peso competitivo, una re-
duccidn de las incertidum-
bres externas, larecuperacion
de los precios del petréleo y
la continuacién de la imple-
mentacion de las reformas.

Destaco, que entre los
riesgos a la baja para el cre-
cimiento se ubican una des-
aceleracion del consumo mds
rapida de lo esperado, el re
torno de la volatilidad en los
precios de los activos (el peso)
y un posible estancamien-
to de la inversion reflejando
una mayor cautela sobre la
relacion EU-México y el ciclo
electoral en el pais.

La calificadora, menciona
que el ciclo restrictivo apli-
cado por el Banco de México
refuerza su credibilidad para
mantener la estabilidad ma-
croeconomica y financiera.

Adicionalmente, las cuen
tas externas han mostrado
fortaleza, sobre todo en elepi-
sodio de volatilidad que siguio
al proceso electoral en EU.

Menclona que si bien en-
frenta poca flexibilidad para
acomodar choques ante el in-
cremento de la deuda piiblica
y los limitados amortiguado-
resfiscales, el gobierno ha de-
mostrado su adhesion a las
metas fiscales aunque consi-
deran que mds alla de 2018,
el gobierno tendrd que im-
plementar medidas de ajustes
adicionales para hacer frente
al pago de pensiones, intere-
ses, y para incrementar la in-
version en capital.



