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Desde el punto de vista de riesgo soberano son menores los riesgos: Tito Baeza

Entrevista con el licenciado Tito Baeza, director asociado de Fitch Ratings México,
en el programa “Ganadores & Perdedores”, conducido por Susana Saénz en
El Financiero Bloomberg TV.

SUSANA SAENZ: Continuamos en Ganadores & Perdedores. Fitch Ratings reviso la
perspectiva de las calificaciones de Pemex y CFE, de negativas a estables. Esto en linea con
la accidn que realizo a favor del gobierno mexicano. Fitch Ratings confirmo las
calificaciones de ambas empresas productivas del Estado en el BBB+.

Para hablar sobre el tema, saludo via telefonica a Tito Baeza, quien es director asociado de
Ftich Ratings México. Qué tal, muy buenas tardes.

TITO BAEZA: Muy buenas tardes Susana, mucho gusto.

SUSANA SAENZ: Igualmente. Bueno, primero que nada, hablando de Pemex y de CFE, ;esto
quiere decir que hay mayor confianza en los proyectos actuales y en los proyectos
potenciales?

TITO BAEZA: Bueno, lo que quiere decir practicamente es que como estas calificaciones
tanto de Pemex como de CFE estan ligadas a la calificacion del soberano en este caso, al
momento de ajustarse la perspectiva crediticia de México de negativa a estable, estan
ligadas y por esta razon se estan ajustando a estable Susana, practicamente eso es lo que
refleja esta accion de calificacion.

SUSANA SAENZ: Pero bueno, ;también digamos que se ve una mayor fortaleza en la
estructura financiera de Pemex, derivado de varias acciones como su plan de negocio,
independientes del soberano?

TITO BAEZA: De manera general lo que te puedo comentar es que efectivamente sus
métricas o factores de riesgo estan balanceados, eso quiere decir que tanto los factores
positivos como negativos estan estables, y por supuesto que lo que mencionas es relevante,
es decir, todas aquellas politicas de estabilizacion o que pudiesen fortalecer sus métricas
financieras, son estables, y por supuesto todas aquellas que tengan un mayor peso a la alza
se estan considerando dentro de la revision de esta perspectiva.

SUSANA SAENZ: ;Ya no se ven riesgos como la volatilidad de los precios del petréleo, la
llegada de un gobierno que estuviera en contra de la reforma energética por ejemplo en el
2018 en México?



TITO BAEZA: Mira, la perspectiva nuestra desde el punto de vista de riesgo soberano es que
efectivamente son menores los riesgos en términos de que la consideracion que estamos
evaluando en esta accion de calificacion es que si bien pudiese darse un cambio en la
administracion, no se esta vislumbrando y no se esta contemplando que este cambio de
administracion, si se da, vaya a detonar en cambios de politicas significativamente que
mermen el desempefo tanto macroeconomico como fiscal en el caso del gobierno
soberano.

Y lo que también se esta evaluando o se esta contemplando en esta accion de calificacion
es que si se da un cambio de administracion, pues no sabemos cual seria la composicion del
Poder Legislativo y entonces también es requerir que se dé mayoria o que se llegue a algun
tipo de coalicion en el Congreso, pero contestando tu pregunta, practicamente no estamos
considerando que se dé un cambio significativo en las politicas principales.

SUSANA SAENZ: Okey. Y en cuanto a la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte, digamos que esta renegociacion no esta vislumbrando ustedes que
podria afectar a la competitividad de las exportaciones.

TITO BAEZA: Lo vemos como poco probable que se perjudique gravemente el acceso
competitivo de México al mercado de Estados Unidos. Lo que si se esta contemplando es
que pudiese ser una negociacion que tarde, que se dilate, y que pudiese llegar
potencialmente a complicar las negociaciones, pero de manera significativa, no estamos
previendo que se perjudique gravemente el acceso competitivo.

SUSANA SAENZ: Okey. ;Y en cuanto a la deuda publica, esperan que siga una trayectoria
hacia la baja?

TITO BAEZA: Efectivamente, ahorita lo que se esta observando tanto con el remanente
operativo del Banco de México como sin el remanente, es que justamente los objetivos de
consolidacion fiscal del gobierno de México se mantengan. Y lo que se ha observado hasta
ahorita es que tanto por el lado del crecimiento econémico ha estado por encima de lo que
estabamos esperando, entonces por tanto y dada la apreciacion del peso mexicano, es que
esta métrica de deuda publica sobre el PIB, sobre el Producto Interno Bruto, si se esta
consolidando o se esta llevando a la baja al mismo tiempo.

SUSANA SAENZ: Algunos especialistas han comentado que probablemente el peso podria
estar sobrevalorado, justedes que opinan?

TITO BAEZA: La verdad es que hasta el momento el peso ha reflejado justamente, junto con
la tasa de interés, ha absorbido los choques externos y nuestra percepcion es que el peso
mexicano es una moneda que al ser altamente comercial a nivel internacional, pues esta
sujeta a vaivenes, tanto internos, pero sobre todo externos. La perspectiva es que se
mantenga en el rango en el que se ha mantenido en los Ultimos meses.

SUSANA SAENZ: Bien, pues muchas gracias Tito Baeza, director asociado de Fitch Ratings
México. Estamos muy atentos a los siguientes pasos que dé la calificadora en torno al
soberano también en torno a estas empresas productivas del Estado. Muy buenas tardes.

TITO BAEZA: Muy buenas tardes, muchas gracias.



SUSANA SAENZ: Gracias.



