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Comunicaqién
Financiera

Un bajo nivel de endeudamiento, comparado con el sector, y ser una empresa integrada
verticalmente han beneficiado a Rassini; sus papeles suben 7.74% en el afio.
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Accion de Rassini
llegaria a107 pesos

A LOS analistas bursatiles les gusta la ac-
cionde Rassini. Armelia Reyes, analista de
Interacciones, espera una recuperacion
para la accion de la productora de frenos.

“Rassini estuvo debil por tres afios y
empezo a recuperar a sus clientes. Tengo
un precio objetivo de 107 pesos para el se-
gundo trimestre del 2018”, comenta.

A Alik Garcia, de Intercam, también le
gusta los titulos de la empresa. “Esunaac-
cion que nos gusta, tenemos recomenda-
cion de Compra, tiene una valuacion muy
baja, sus multiplos estan 4.1 veces EBIT-
DA v es historicamente baja para empre-
sas comparables”, manifiesta.

Ademas, contimia, tiene bajos costos,
cuando en Brasil tuvo problemas recorta-
ron personal y tiene una creciente parti-
cipacion en la oferta de frenos, con lo que
esta ganando participacion ante otros

competidores del mercado.

El experto de Intercam dice que el
Rassini tiene una alta rentabilidad, un
programa de reduccion de costos, -
lo apalancamiento. Tambien, recuerdala
analista que la economia brasilefia ha es-
tado mejorando e incrementaron sus ex-
portaciones automotrices a Europa.

“Hay buena perspectiva de Rassini v
otra de las ventajas que tiene es que enal-
gunos casos tiene el 1007 de participa-
cion de mercado”, agrega.

Afiade que la fabricante de frenos pro-
duce verticalmente su producto v es el
mejor. “Encontrar otro proveedor ameri-
canonoes tan facil y los competidores que
podria tener son extranjeros y da lo mis-
mo parael TLCAN™, explica.

Moody’s tiene a Rassini con una califi-
cacion de “Ba2” con perspectiva Estable.
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Sus productos:

* Muelles
parabolcos

* Muelles
multihoja

* Resortes
* Ritech
Elastomeros:

* Bujes ensam-
blados para
muelle

* Bumpers para
motor

* Bujes sin-
gle y double
bonded para
amortiguador

* Buje bar pin
single bon-
ded para
amortiguador

Shock bushings:

* Bujes ensam-
blados para
muelle



