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*Precios promedio de gasolinas y diesel para la Ciudad de México y su zona metropolitana.
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LA GRAN DEPRESIÓN

En eso del hambre electoral a estas alturas del  
sexenio no hay mucha distinción entre el partido  
del presidente y la oposición

E
stá claro que el cambio en 
la perspectiva de dos de las 
tres principales firmas cali-

ficadoras sabe a triunfo al gobier-
no federal cuando el panorama 
apuntaba a un año terrible con al-
tas posibilidades de una degrada-
ción en esas notas que califican la 
fiabilidad de la deuda.

El cambio en la perspectiva  
por parte de Standard and Poor’s 
y Fitch Ratings es modificar el co-
lor del cristal con que se mira a 
México, es quitar la cara de “fu-
chi” pero sin dejar de ser todo lo 
quisquillosas que son estas fir-
mas de análisis que se deben a sus 
clientes, quienes les confían la se-
guridad de sus inversiones. 

No hay margen para relajar 
aquellas cosas que dependen de 
decisiones internas. 

Porque está claro que en la vi-
sión que hay de la deuda de México 
hay muchas variables sobre las que 
no tenemos control: la política mo-
netaria de Estados Unidos, los pre-
cios del petróleo, las locuras del ré-
gimen de Pyongyang o los tuits de 
Trump. 

Hay otros de mayor inciden-
cia por parte de México, como el 
resultado de las renegociaciones 
del Tratado de Libre Comercio de 
América del Norte. 

Y hay otros de entera responsa-
bilidad local, como el combate a la 
inseguridad, la falta de Estado de 
Derecho o la consolidación fiscal. 

Dentro de exactamente un mes, 
el gobierno federal, a través de la 
Secretaría de Hacienda, presenta-
rá al Congreso su propuesta de pa-
quete económico. Puede contener 
una miscelánea fiscal, pero segu-
ro incluye una iniciativa de Ley de 
Ingresos y otra de Presupuesto de 
Egresos para el 2018.

Al final del día la calificación 

crediticia que otorguen esas fir-
mas especializadas no es más que 
un reflejo de la realidad, por lo 
tanto, no trabajará el gobierno fe-
deral para agradar a los escru-
tadores, sino para mantener ese 
mundo real lo más apegado a un 
principio de economía financiera-
mente sana. 

Ya será cuestión de analizar a 
detalle el reparto del gasto para 
saber si la tentación electoral no 
se notó en alguna redistribución 
del siempre escaso gasto público. 
Pero por lo pronto el principio se-
rá el de tender hacia el equilibrio 
presupuestal. 

Ese principio de equilibrio que 
seguramente hará valer Hacien-
da en su iniciativa tiene que cui-
darse en la discusión legislati-
va, porque es ahí donde estarán 
los lobos más hambrientos de re-
cursos extraordinarios para nu-
trir a las más diversas clientelas 
políticas.

En eso del hambre electoral a 
estas alturas del sexenio no hay 
mucha distinción entre el partido 
del presidente y la oposición; pa-
ra muchos es la última oportuni-
dad de alcanzar algo en el reparto 
del poder y seguro que no duda-
rían en apuntalar sus aspiraciones 
con algo de gasto público.

Hay maneras creativas de dis-
frazar sus cuentas movien-
do el tipo de cambio, los precios 
del petróleo o los estimados de 
ingresos. 

Así que es ahí donde vale la pe-
na cuidar las manos de los que 
tienen el poder de mantener el 
camino hacia la disciplina o bien 
regresar al camino del gasto que 
luzca aunque llame la atención de 
aquellas firmas calificadoras que 
hoy recién se han tranquilizado 
un poco.

Tentación presupuestal: 
elecciones o estabilidad

Enrique Campos ecampos@eleconomista.com.mx

OPORMEX, SOFAGRO Y ALTA SF

CNBV revocó 
licencia a tres 
sofipos en el 2016
Acciones de vigilancia incluyeron evaluación de 
concentraciones de depósitos con altos montos

Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

DURANTE EL 2016, la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV) revocó la li-
cencia para operar a tres sociedades finan-
cieras populares (sofipos) y a una federación 
de supervisión auxiliar, con la finalidad de 
seguir en la consolidación de este sector, 
que al cierre del año anterior contaba con 
43 entidades en operación.

Según el reporte anual de la CNBV del 
2016, las sofipos a las que se les revocaron 
las licencias fueron Opormex, Sofagro y Alta 
Servicios Financieros (SF), entidad controla-
da por Alta Grupo, marca que por medio de 
otras empresas ofrecía productos de inversión 
con atractivos retornos y que terminó con un 
incumplimiento de 4,200 millones de pesos.

Con respecto a Alta Servicios Finan-
cieros, la CNBV detalló que desde el 2015, 
cuando su controladora tenía ya incumpli-
mientos, esta sofipo pretendió realizar una 
fusión directa con Financiera Mexicana para 
el Desarrollo Rural (Finamigo); sin embar-
go, en marzo del 2016 ambas entidades de-
terminaron no ejecutar la operación.

Después, en abril del 2016, Alta Servi-
cios Financieros y Finamigo suscribieron 
un contrato de transmisión de activos y su-
brogación de pasivos. “Durante este proce-
so se dio seguimiento puntual al pago de los 
depósitos que mantenían los ahorradores en 
Alta por parte de Finamigo, por un monto 
equivalente a la captación de 55.6 millones 
de pesos (mdp), lo cual corresponde a 162 
pagarés de 144 ahorradores”.

La CNBV acotó que con la finalización de 
este proceso, Alta Servicios Financieros ya 
no registró operaciones de captación tradi-
cional y quedó sin cartera vigente para que 
posteriormente, en agosto del 2016, la au-
toridad acordara revocar la autorización a 
la empresa para funcionar como sofipo. En 
octubre del mismo año se acordó la disolu-
ción y liquidación de una de las financie-
ras populares que más polémica ha genera-
do respecto a este sector después de Ficrea.

Después de acordarse su liquidación, Al-
ta Servicios Financieros, que era encabezada 
por Salvador Abascal y Luis López Panadero 
(quien ha tenido problemas con la justicia), 
solicitó al Fondo de Protección de las sofipos 
un apoyo financiero para cubrir gastos aso-
ciados a su disolución, pero hasta el cierre del 
año anterior todavía se evaluaba si se otorga-
ba dicha ayuda.

En el caso de Opormex, la CNBV detalló 
que en abril del 2016 se declaró que la au-
torización que se le dio a esta entidad en el 

2011 quedaba sin efectos, luego de su fusión 
con la sociedad financiera de objeto múlti-
ple (sofom) Inteligente de México.

“Como consecuencia de la fusión acor-
dada entre las sociedades, Inteligente de 
México quedó como causahabiente único, 
final, y adquirió todos los activos, pasivos y 
capital de la sofipo”, detalló la CNBV.

Con respecto a Sofagro, en mayo del 2016 la 
CNBV emitió un oficio de revocación luego de 
que esta entidad cediera sus derechos a la so-
fom del mismo nombre y solicitara a la auto-
ridad su disolución y liquidación voluntaria.

Otro caso de revocación que se dio en es-
te sector durante el 2016 fue el de la Federa-
ción Mexicana de Desarrollo (Femdes), que 
operaba como un organismo de supervisión 
auxiliar de cuatro sofipos.

“La revocación de la Federación Femdes 
se ejecutó en agosto del 2016, debido al in-
cumplimiento de la fracción II del artículo 
60 de la Ley de Ahorro y Crédito Popular, al 
no contar con, por lo menos, ocho sofipos 
afiliadas”, indicó la CNBV.

VIGILANCIA

Dentro de las acciones de vigilancia realiza-
das a este sector en el 2016, la CNBV destacó 
la realización de un análisis de la captación 
en éste, con la finalidad de evaluar las con-
centraciones de depósitos con altos montos 
y el porcentaje de la cobertura que se les po-
dría otorgar respecto a su seguro de protec-
ción, que en la actualidad es de hasta 25,000 
Udis (134,000 pesos aproximadamente).

fernando.gutierrez@eleconomista.mx

Durante el 2016, la CNBV realizó un análisis 

de la captación que realiza el sector. foto ar-
chivo ee: natalia gaia

 La revocación de la Federa-
ción Femdes se ejecutó en agos-
to del 2016,(...) al no contar 
con, por lo menos, ocho sofipos 
afiliadas”.

CNBV, reporte anual.


