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Renegociacion del TLCAN no resolvera
bajo crecimiento de México: Moody s

P No se logran las tasas esperadas con la liberacion de su economia; las brechas
de salarios y productividad frente a EU aumentaron en vez de disminuir

[ Normmex ]

os principales obstacu-

los para el crecimiento de

Meéxico no se resolverdn

tan solo con la renego-
ciacion del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TL-
CAN), consideré Moody's Inves-
tors Service.

La calificadora internacional de
riesgo crediticio resalto que el TL-
CAN ha ayudado a mejorarla com-
petitividad exportadora de México,
hacia una produccion mas comple-
ja'y ha aumentado su integracion
con la economia de Estados Unidos.

No obstante, acoto, México no
halogrado las grandes tasas de cre-
cimiento que se esperaban con la li-
beracion de su economia y las bre-
chas de salarios y productividad
frente al vecino pais se han ensan-
chado en lugar de reducido.

“EITLCAN no haresuelto el len-
to crecimiento, la baja productivi-
dad, ni los bajos salarios de Méxi-
co”, senald en su reporte el analista
de Moody's, Madhav Bokil.

Estimo que si la productividad
de México permanece estancada, la
brecha de ingresos frente a Estados
Unidos aumentara con el tiempo en
lugar de lograr una convergencia.

Los bajos niveles que han regis-
trado la productividad, salarios y
crecimiento de México durante las
ultimas tres décadas, atin fuera de
periodos de crisis econémica o de
recesion, no se resuelven con el mo-
delo de crecimiento actual que se
enfoca en las exportaciones y de-
pende del acceso al mercado esta-
dounidense via el TLCAN, agrego.

De acuerdo con Moody's, el pais
ha mantenido su ventaja competi-
tiva mediante un crecimiento ne-
gativo del salario real, a expensas

miembro del grupo.

El instituto central informé en un comunicado que el

IEMBRO DEL CUERPO CONSULTIVO

CARSTENS SE UNE AL G-30

El prestigiado Grupo de los Treinta (G30), que retine
como cuerpo consultivo a distinguidos lideres interna-
cionales del sector ptiblico, privado y academia, anun-
cid hoy que el gobernador del Banco de México (Ban-
nxico), Agustin Carstens, aceptd la invitacion para ser

presidente del Consejo de Administracion del G30, Ja-
cob A. Frenkel, dio la bienvenida como nuevos miembros
a Carstens y a Maria Ramos, quien es directora gene-
ral de Barclays Africa. Frenkel sefiald estar "encantado”
de que Agustin Carstens se incorpore al Grupo, ya que

aportara al Grupo de los Treinta décadas de conocimien-

to y experiencia en finanzas y economia internacional.

de los niveles de ingresos.
Considero que el avance gra-
dual de la implementacion de la
agenda dereforma estructural pue-
de generar contrapeso para el ries-
go comercial que enfrenta México.
Explico que la baja producti-
vidad y crecimiento del salario en
Meéxico responde a la desigualdad
regional de oportunidades y al al-
to grado de informalidad de su eco-
nomia. Asimismo, recordo que la
agenda de reformas estructurales

de 2012-2013 contempla como
prioridad reducir la informalidad
v la desigualdad regional en térmi-
nos de productividad, desarrollo y
crecimiento.

LA EXCEPCION. Con el cambio
de perspectiva en la calificacion de
Fitch, solamente Moody's tiene una
perspectiva Negativa sobre la deu-
da mexicana, advierten analistas
de Banorte-Ixe y Barclays.

De acuerdo con el jefe de Re-

search en Barclays, Marco Oviedo,
se trata de la agencia donde México
tiene la notamasalta, quees “A3",
lo que indica que sus parametros de
calificacion sobre el soberano son
mucho mas altos.

Cuando en julio Standard &
Poor's cambio a Estable la perspec-
tiva para México, se podia suponer
que Fitch asumiria una posicion
similar, pues la calificacion del so-
berano en ambas agencias esta en
el mismo escalon, que es “BBB+".



