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TENDENCIA ESTABLE

Los datos mas recientes de la balanza de pagos (que muestran que el déficit de la
cuenta comiente ha sido compensado por el superavit de la cuenta financiera), la linea de
crédito flexible equivalente a 88,000 millones de délares por parte del Fondo Monetario
Intemacional y el manejo prudente de las finanzas piblicas ante situaciones adversas son
algunas de las motivaciones para el cambio de perspectiva.
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FUENTE: CALIFICADORAS

SE SUMA A S&P Y FITCH; MOODY'S SE ABSTIENE

HR Ratings mejora
perspectiva de
calificacion a Mexico

Destaca el buen desempeno que tuvieron las finanzas
publicas al cierre del 2016 y en la primera mitad del 2017

Belén M. Saldivar
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA calificadora HR Ratings revi-
50 la perspectiva de calificacion de México
de Negativa a Estable v ratifico la califica-
cion de largo plazo de la deuda soberana de
“HR A-(G)"”, mientras que lade corto plazo
se mantiene en HR.

De esta manera, HR Rating se suma a
Fitch Ratings y Standard & Poor’s (S&P),
quienes anteriormente tambien mejoraron
la perspectiva de la calificacion de deuda
soberana de Mexico.

El motivo por el cual HR Ratings mejo-
ro la perspectiva de calificacion se debic al
buen desempefio que tuvieron las finanzas
publicas del pais al cierre del afio pasado y
durante el primer semestre del 2017.

“El prudente manejo de las finanzas pt-
blicas ha reafirmado la capacidad de la po-
litica fiscal para reaccionar ante situaciones
deestres”, indico.

También refirio que la fuerte devalua-
cion del peso en los ultimos meses ha ayu-
dado a reducir significativamente el cocien-
te de deuda al Producto Interno Bruto (PIB)
v considero que para el cierre de este afio el
Saldo Historico de los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Publico caera a 46.2%
del PIB.

Afadio que aunque el superavit financie-
ro que se observo en el primer semestre del
afio fue impulsado por la contribucion de
remanentes del Banco de Mexico, tambien
influyo la reduccion en el gasto programable
v el incremento en los ingresos petroleros.

Sin embargo, “aunque la reduccion de la
deudale da a México mayor margen de co-
modidad en su calidad crediticia, esimpor-
tante no subestimar el riesgo derivado de su
exposicion al tipo de cambio v a factores po-
liticos, inchiyendo los externos” | asevero.

Asi, advirtio que la 1n::erudumbre alre-
dedor dﬁ las proximas elecciones presiden-
ciales en el pais, asi como la renegociacion
del Tratado de Libre Comercio de America

@ El prudente manejo de las fi-
nanzas publicas ha reafirmado
la capacidad de la politica fiscal
para reaccionar ante situaciones
de estrés”.

HR Ratings

del Norte, podrian generar una nueva de-
preciacion en el peso, “aumentando en pe-
sos el monto de la deuda denominado en
dolares v poniendo en riesgo las estimacio-
nes del cociente de deuda al PIB”.

Alerto que la incertidumbre politica en
Estados Unidos con respecto a su capacidad
para implementar reformas fiscalesponeen
riesgo el crecimiento de largo plazo del pais
vecino, lo que podria debilitar la actividad
economica de Mexico.

Agrego que la calificacion crediticia que
otorga no solo se basa en el desempefio de
las finanzas publicas, sino tambien influyen
las variables macroeconomicas, como las
perspectivas de crecimiento que para este
afio han mejorado. En este sentido, HR Ra-
tings preve una expansion economicade 2.2
por ciento.

Para Mamuel Toledo, socio de Impuestos
v Servicios Legales de Andersen Tax & Le-
gal Mexico, estos cambios de perspectivas
se estan dando porque México se empieza a
ver bien hacia el exterior v éstas modifica-
ciones ayudaran a que en los proximos me-
ses lleguen mas inversiones del extranjero.

Por su parte, la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico, por medio de un comuni-
cado, preciso que el balance de riesgos que
presenta la calificadora esta equilibrado, lo
cual explica la ratificacion de la calificacion
en el mismo nivel que Moody’s v por enci-
ma de Fitch v S&P.

El pasado 3 de agosto, Fitch Ratings mo-
difico su perspectiva de Negativa a Esta-
ble, mientras que el 18 de julio S&P hacia lo
mismao.
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