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La BMV es resiliente frente
al ajuste global

aescalada de declaraciones entre el

presidente de Estados Unidos, Donald

Trump, y elmandatario de Corea del
Norte, Kim Jong Un, generd un clima de fran-
caintranquilidad en los mercados financieros
en todo elmundo. A lo largo de la semana, es-
te riesgo sistémico causo fuertes ajustes de los
principales indices accionarios en Asia, Euro-
pay América

En este contexto, no sorprende que el Indice de
Precios y Cotizaciones de 1a Bolsa Mexicana de
Valores haya caido1.27% durante la semana pa-
rafinalizar en 50,645 puntos, aunque mantie-
ne un buen rendimiento efectivo de 12.33 por
ciento.

En las préximas semanas, es posible que el
indice fluctie alrededor de los 51,000 puntos,
soportado por la evolucion favorable de la eco-
nomia mexicana.

En este sentido, destacan una revision ge-
neralizada de las expectativas del crecimiento
econdmico de México esperado para el 2017, el
buen desempeno del comercio internacional, y
rdpido saneamiento de las finanzas publicas re-
conocido por las agencias calificadoras.

ElInstituto Nacional de Estadistica y Geo-
graffa (Inegi) report6 que, en julio del 2017, la
inflacién general se ubicé en una tasa anual de
6.44°% ylasubyacente en 4.94 por ciento. La
tasa general fue superior a las expectativas y es
lamas alta desde diciembre del 2008.

No obstante, en la reunion de politicamo-
netaria un dia después, la Junta de Gobierno del
Banco de México (Banxico) decidié mantener
en 7% sutasa de referencia.

De acuerdo con el comunicado, la Juntale
atribuyo el reciente aumento en la inflacién a
choques transitorios, e incluso menciond que la
inflacién ya hubiera bajado a 6.17% sise exclu-

es el nivel en que
rondarala BMV los
proximos dias.

La perspectiva de la
economia mexicana es
positiva, lo que se ha
reflejado en la confianza de
los analistas. FaTo ARCHIVO: AP

yeran los precios del tomate.

El comunicado se mantuvo firme con la ex-
pectativa de que la inflacién iniciard su descen-
so en los proximos meses y que convergerd al
objetivo de 3% al cierre del 2018.

De acuerdo con la tltima Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado realizada por el banco cen-
tral, se anticipa que la tasa finalizard en 7.00%
€l 2017 yen 6.50% €1 2018.

El tipo de cambio spot cerré las operaciones
del viernes 11 de agosto en 17.83 pesos por dolar,
lo que implica una moderada apreciacion se-
manal de 0.32% frente al délar estadounidense.

A pesar de las presiones que enfrentd al ini-
cio de lasemana por el entorno global detalla-
do anteriormente, el peso mexicano logré una
semana positiva y acumula una apreciacion de
15.92% enlo que va del afio.

Aligual que la Bolsa, la fortaleza de la divi-
samexicana estd bien sustentada los factores
mencionados anteriormente.

Cabe destacar que 1a agencia calificadora HR
Ratings se uni6 a Standard & Poor’s y aFitch'y
mejord la perspectiva de calificacion de México
de Negativa a Estable, basada principalmente
en el buen desempefio de las finanzas publicas
al cierre del 2016 y durante el primer semestre

del 2017.

Eljueves 10 de agosto, se realizé la oferta pu-
blica inicial de la empresa Vista Oil & Gas (Vis-
ta), la cual es pionera en varios aspectos.

En primer lugar, Vista es 1a primera empre-
sa petrolera en entrar ala Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV).

Segundo, serd la primera Compafiia de Ad-
quisiciones de Propdsito Especial (SPAC, por su
sigla en inglés) listada, no sélo en México, sino
en toda Latinoamérica. Este SPAC es un instru-
mento nuevo para la BMV, por medio del cual
una empresa podrd obtener financiamiento pa-
rala compra de otras companias.

Enel casode Vista, se podran realizar adqui-
siciones de produccion petrolera en Argentina,
Brasil, y Colombia, y en México al amparode la
reciente reforma energetica.

Cabe destacar que la colocacion fue muy exi-
t0sa, ya que se obtuvo el equivalente a 650 mi-
llones de dolares (mdd), frente alos 500 mdd
que planeaba levantar la empresa. Con este
monto, la colocacion se convirtio en la tercera
mads grande en México desde el 2015.

* Debt senior analyst & portfoliomanager
Pichardo Asset Management.
Asesorindependiente en Inversiones.



