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Queremos asegurarnos de que efectivamente la renegociacion va a terminar en buen
puerto: Moody’s

Entrevista con Jaime Reusche, analista soberano de México por parte de
Moody’s Investor Service, en el programa “Ganadores & Perdedores”,
conducido por Susana Saenz en El Financiero Bloomberg TV

SUSANA SAENZ: Y para conocer las expectativas de una calificadora sobre esta
renegociacion del TLCAN, saludo con gusto a Jaime Reusche, quien es analista soberano de
México por parte de Moody’s Investor Services. Qué tal, muy buenas tardes Jaime.

JAIME REUSCHE: Qué tal Susana, mucho gusto.
SUSANA SAENZ: Igualmente. Cuéntanos cuales son sus expectativas de esta renegociacion.

JAIME REUSCHE: Bueno, ante todo estamos viendo que es una renegociacion mucho mas
moderada de lo que se anticipaba y de lo que se pensaba que podria haber sido durante la
campana presidencial de Estados Unidos donde se hablaba de renegociar el acuerdo
comercial totalmente. Sin embargo, lo que estamos viendo es que los cambios no van a
modificar el acuerdo de una manera sustancial y se centran mas que nada en cambios al
perimetro o digamos al margen que afectan al Tratado de Libre Comercio, sobre todo en lo
que es regulaciones ambientales y laborales y otros cambios menores.

SUSANA SAENZ: ;Como podria afectar esto a la calificacion de México?

JAIME REUSCHE: Nuestro escenario base es que la renegociacion va a seguir la linea que se
ha comentado mucho en la prensa y de la cual hemos hablado con bastante detalle y que
son cambios mas que nada al tema de las reglas de origen para tratar de fortalecerlas y
sobre regulaciones ambientales y laborales que podrian afectar de manera negativa, pero
de manera muy limitada a la economia mexicana con una pérdida de competitividad.

Pero uno nunca puede descartar que hayan sorpresas, no obstante nuestro escenario base
contempla que la renegociacion sea bastante limitada a estos temas.

SUSANA SAENZ: Actualmente, Jaime, solo Moody’s tiene una perspectiva negativa de la
deuda mexicana, en el ultimo mes tres calificadoras la han modificado de negativa a
estable, como lo son Standard and Poor's, como lo son HR Ratings y también Fitch Ratings.
Cuéntanos por qué.

JAIME REUSCHE: Mas que nada, nuevamente con esta renegociacion queremos asegurarnos
de que efectivamente la renegociacion va a terminar en buen puerto y que van a seguir
nuestras expectativas de que los cambios sélo van a ser muy modestos. No creemos que
haya mucho riesgo de que la renegociacion se entorpezca, pero siempre existe esa



posibilidad y especificamente a eso es lo que hemos estado tratando de capturar en la
perspectiva negativa.

SUSANA SAENZ: Pues gracias por esta comunicacion, Jaime Reusche, analista soberano de
México por parte de Moody’s Investor Services. Estamos muy atentos a como vaya
avanzando esta negociacion y por supuesto la reaccion de Moody’s. Muy buenas tardes.

JAIME REUSCHE: Muchas gracias Susana, hasta luego.



