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CONDONARÁN LA TRANSFERENCIA POR TERCER AÑO

Proponen eximir a Pemex del 
pago de dividendo en el 2018
La caliicación de la petrolera ha sufrido tres degradaciones por parte de Moody’s, desde “A3” que tenía en el 2015, 
hasta la “Baa3” con perspectiva negativa, que tiene actualmente a un escalon de perder el grado de inversión
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL COMITÉ Técnico del Fondo 
Mexicano del Petróleo (FMP) emitió 
una opinión favorable para eximir a 
Pemex y a sus subsidiarias del pago 
de dividendo estatal el año entrante.

De ser aprobado por el Congreso 
de la Unión, conforme al artículo 97 
de la ley de Pemex, el 2018 será el ter-
cer año consecutivo que la petrolera 
quedaría liberada de esta obligación.

En un comunicado distribuido 
por Banco de México en su carác-
ter de fiduciario del FMP, detallan 
que la propuesta aprobada por el 
Comité Técnico, fue originada por 
la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP).

Consignan que será la misma 
dependencia —la Secretaría de Ha-
cienda— quien la incluirá en la ini-
ciativa de Ley de Ingresos de la Fe-
deración para el ejercicio 2018, para 
análisis, discusión y aprobación del 
Congreso de la Unión.

La cuarta sesión ordinaria del 
año del Comité Técnico del Fondo 
Mexicano del Petróleo para la Esta-
bilización y el Desarrollo se llevó a 
cabo el jueves 17 de agosto y el de-
talle de ésta fue comunicado un día 
después, el viernes 18, donde “el 
órgano colegiado emitió su opinión 
favorable respecto de la propuesta 

de la SHCP de establecer a Pemex 
y a cada una de sus Empresas Pro-
ductivas Subsidiarias un monto de 
cero pesos como dividendo estatal 
para el ejercicio 2018”.

LAS CONSIDERACIONES

Para elaborar la propuesta, la Se-
cretaría de Hacienda tomó en con-

sideración la siguiente información 
proporcionada por Pemex:

1. La situación financiera de Pe-
mex en el 2016, primer trimestre del 
2017 y el estimado al cierre del 2017.

2. Los planes, opciones y pers-
pectivas de inversión y financia-
miento para la cartera de proyec-
tos en exploración y producción de 

hidrocarburos, así como un análisis 
sobre su rentabilidad.

3. Los planes, opciones y pers-
pectivas de inversión y financia-
miento para la cartera de proyec-
tos en exploración y producción de 
hidrocarburos así como un análisis 
sobre su rentabilidad.

4. Estados Financieros Proforma 
2018–2023.

CALIFICADORAS PRENDEN FOCOS

A inicio del mes, el 2 de agosto, la 
calificadora Moody’s emitió un 
análisis sobre Pemex, donde ad-
virtió que la petrolera “seguirá ba-
jo presión en el 2018” y acotó que 
“las pequeñas ganancias por me-
joras en refinerías y mejores pre-
cios del crudo serán insuficientes 
para cubrir el alto margen de im-
puestos de la compañía productiva 
del Estado”.

Esta percepción es compartida 
por Fitch, quien considera que no 
se anticipan beneficios en el lar-
go plazo por la reforma energéti-
ca, “mientras los fondos de divi-
dendos en lugar de ser reinvertidos 
en activos rentables, tengan que 
dirigirse al pago de obligaciones 
tributarias”.

En los últimos tres años, la califi-
cación de la petrolera ha sufrido tres 
degradaciones por parte de Moody’s, 
desde la nota “A3” que tenía en el 

2015 hasta la “Baa3” que tiene hoy; 
un escalón que le deja en la frontera 
de perder el grado de inversión.

Además, la nota “Baa3” de Pe-
mex, tiene una perspectiva Nega-
tiva que indica a los inversionistas 
que hay una de tres posibilidades 
de un nuevo recorte de calificación.

En tanto la calificadora Fitch, 
revisó también a inicio de agosto 
su perspectiva de calificación pa-
ra Pemex, de Negativa a Estable. 
En el comunicado, la agencia de-
talló que se está reduciendo el ries-
go de un escenario perjudicial que 
podría debilitar la competitividad 
de exportaciones de México y con-
sideró que la economía ha demos-
trado resistencia a los precios más 
bajos del petróleo.

No obstante desde febrero la 
agencia explicó que la carga fiscal 
que mantiene el gobierno sobre la 
paraestatal de Pemex lo dirige a la 
insolvencia.

“La demanda de dividen-
do en forma de impuestos, pa-
go de derechos y regalías, forzará 
a Pemex indefinidamente a seguir 
endeudándose”.

En su papel de fiduciario, el 
Banco de México recibirá, admi-
nistrará y distribuirá todos los re-
cursos salvo los impuestos que ge-
nera la exploración y exportación 
del petróleo.

La cuarta sesión ordinaria del año del Comité Técnico del Fondo Mexicano del 
Petróleo para la Estabilización y el Desarrollo se llevó a cabo el jueves pasado. 
foto archivo: reuters

 Las pequeñas ganancias por mejoras en refine-
rías y mejores precios del crudo serán insuficientes 
para cubrir el alto margen de impuestos”.

Moody’s, análisis sobre Pemex.

EN EL SEGUNDO TRIMESTRE CRECIÓ 27%; EL MONTO SOLICITADO FUE MENOR

Más empresas pidieron nuevos créditos bancarios en el II Trim
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

EL NÚMERO de empresas que utili-
zaron nuevos créditos bancarios cre-
ció 27% en el segundo trimestre del 
año, contra 22.6% del primero.

En el documento Evolución 
Trimestral del Financiamiento a 
Empresas del Banco de México 
(Banxico), se precisa que el destino 
del crédito fue principalmente para 
capital de trabajo, inversión y rees-
tructuración de pasivos.

De las empresas que utiliza-
ron nuevos créditos bancarios en 
el segundo trimestre, el conjun-
to expresó haber enfrentado con-
diciones más favorables respecto 

al trimestre previo en términos de 
plazos ofrecidos, pero fue lo opues-
to en cuanto a monto, condiciones 
para refinanciar, requerimientos 
de colateral, tiempos de resolución, 
comisiones, otros gastos y tasas.

Aun así, 73% de las empresas del 
país refirió no haber contratado nue-
vos créditos bancarios en el segundo 
trimestre del 2017; además de que la 
principal fuente de financiamiento 
seguían siendo los proveedores, se-
guida de la banca, las empresas del 
grupo corporativo u oficina matriz, 
la banca de desarrollo y la banca do-
miciliada en el extranjero.

De acuerdo con el reporte del 
banco central, son las empresas más 
pequeñas (de menos de 100 traba-

jadores) las que recurren más al fi-
nanciamiento de proveedores y muy 
pocas a la banca (23.5%); mientras 
que las de más de 100 empleados re-
curren más a la banca para financiar 
sus actividades (43 por ciento).

De este alto porcentaje de em-
presas que no pidieron crédito 
bancario en el segundo trimestre, 
la mayoría explicó que las tasas de 
interés y la situación económica en 
general fueron los principales mo-
tivos para no hacerlo.

Sin embargo, también influ-
yeron para ello, en ese orden, los 
montos que la banca exige como 
colateral para acceder a los crédi-
tos, las condiciones de acceso, que 
ya reciben apoyos públicos, ventas 

y rentabilidad de la empresa y capi-
talización de la misma, disposición 
de las instituciones a otorgar finan-
ciamiento, historia crediticia de los 
negocios y dificultades para el pa-
go del servicio de la deuda vigente.

Además, de acuerdo con el do-
cumento del Banxico, para la ma-
yoría de las empresas (más de 
50%) las condiciones de acceso y 
costo del mercado del crédito ban-
cario no representan ninguna limi-
tante para la operación del negocio 
y el resto lo ve como una menor o 
ninguna limitante para ello.

En este rubro, este lunes la 
 Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores y el Inegi presentarán la En-
cuesta Nacional de Financiamien-

to de las Empresas 2015, donde se 
abundará más en cuánto y  cómo los 
negocios en México utilizan los pro-
ductos y servicios bancarios.

El destino del crédito fue para capital 
de trabajo, inversión y reestructura-
ción de pasivos. foto archivo ee: mi-
guel blancarte


