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€ EL ECONOMISTA

CONDONARAN LA TRANSFERENCIA POR TERCER ANO

Proponen eximir a Pemex del
pago de dividendo en el 2018

La calificacion de la petrolera ha sufrido tres degradaciones por parte de Moody’s, desde “A3” que tenia en el 2015,
hasta la “Baa3” con perspectiva negativa, que tiene actualmente a un escalon de perder el grado de inversion
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EL COMITE Técnico del Fondo
Mexicano del Petroleo (FMP) emiti6
una opinién favorable para eximir a
Pemex y a sus subsidiarias del pago
de dividendo estatal el afio entrante.

De ser aprobado por €l Congreso
de la Union, conforme al articulo 97
delaley de Pemex, el 2018 serd el ter-
cer afo consecutivo que la petrolera
quedaria liberada de esta obligacion.

En un comunicado distribuido
por Banco de México en su cardc-
ter de fiduciario del FMP, detallan
que la propuesta aprobada por el
Comité Técnico, fue originada por
la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Consignan que serd la misma
dependencia —la Secretariade Ha-
cienda— quien la incluird en la ini-
ciativa de Ley de Ingresos de 1a Fe-
deracion para el ejercicio 2018, para
andlisis, discusion y aprobacion del
Congreso de la Union.

La cuarta sesién ordinaria del
ano del Comité Técnico del Fondo
Mexicano del Petroleo para la Esta-
bilizacién y el Desarrollo se llevo a
cabo el jueves 17 de agosto y el de-
talle de ésta fue comunicado un dia
después, el viernes 18, donde “el
6rgano colegiado emitié su opinion
favorable respecto de la propuesta
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La cuarta sesion ordinaria del ano del Comité Técnico del Fondo Mexicano del

Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo se llevé a cabo el jueves pasado.
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@ Las pequefias ganancias por mejoras en refine-
rias y mejores precios del crudo serdn insuficientes
para cubrir el alto margen de impuestos”.

Moody’s, andlisis sobre Pemex.

de la SHCP de establecer a Pemex
y acadauna de sus Empresas Pro-
ductivas Subsidiarias un monto de
cero pesos como dividendo estatal
parael gjercicio 2018”.

LAS CONSIDERACIONES

Para elaborar la propuesta, la Se-
cretaria de Hacienda tomo en con-

sideracion la siguiente informacion
proporcionada por Pemex:

1. La situacion financiera de Pe-
mex en el 2016, primer trimestre del
2017y el estimado al cierre del 2017.

2. Los planes, opciones y pers-
pectivas de inversion y financia-
miento para la cartera de proyec-
tos en exploracion y produccion de

hidrocarburos, asi como un analisis
sobre su rentabilidad.

3. Los planes, opciones y pers-
pectivas de inversion y financia-
miento para la cartera de proyec-
tos en exploracién y produccién de
hidrocarburos asi como un andlisis
sobre su rentabilidad.

4. Estados Financieros Proforma
2018-2023.

CALIFICADORAS PRENDEN FOCOS

A inicio del mes, €l 2 de agosto, la
calificadora Moody’s emitio un
andlisis sobre Pemex, donde ad-
virtio que la petrolera “seguird ba-
jo presion en el 2018” y acot6 que
“las pequenas ganancias por me-
joras en refinerias y mejores pre-
cios del crudo serdn insuficientes
para cubrir el alto margen de im-
puestos de la compafiia productiva
del Estado”.

Esta percepcion es compartida
por Fitch, quien considera que no
se anticipan beneficios en el lar-
go plazo por la reforma energéti-
ca, “mientras los fondos de divi-
dendos en lugar de ser reinvertidos
en activos rentables, tengan que
dirigirse al pago de obligaciones
tributarias”.

En los ultimos tres afios, l1a califi-
cacion de la petrolera ha sufrido tres
degradaciones por parte de Moody’s,
desde la nota “A3” que tenia en el

2015 hasta la “Baa3” que tiene hoyj;
un escalon que le deja en la frontera
de perder el grado de inversion.

Ademais, la nota “Baa3” de Pe-
mex, tiene una perspectiva Nega-
tiva que indica a los inversionistas
que hay una de tres posibilidades
de un nuevo recorte de calificacion.

En tanto la calificadora Fitch,
reviso también a inicio de agosto
su perspectiva de calificacion pa-
ra Pemex, de Negativa a Estable.
En el comunicado, la agencia de-
tallo que se estd reduciendo el ries-
go de un escenario perjudicial que
podria debilitar la competitividad
de exportaciones de Méxicoy con-
siderd que la economia ha demos-
trado resistencia a los precios mds
bajos del petrdleo.

No obstante desde febrero la
agencia explicé que la carga fiscal
que mantiene el gobierno sobre la
paraestatal de Pemex lo dirige a la
insolvencia.

“La demanda de dividen-
do en forma de impuestos, pa-
go de derechos y regalias, forzard
a Pemex indefinidamente a seguir
endeuddndose”.

En su papel de fiduciario, el
Banco de México recibird, admi-
nistrard y distribuira todos los re-
cursos salvo los impuestos que ge-
nera la exploracion y exportacion
del petrdleo.



