‘ 10 | JUEVES 24 de agosto del 2017

[Velores y Diero]
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ESTE PANORAMA YA SE HABIA REVELADO EN ESTUDIOS ANTERIORES

Fitch ve desaceleracion de
crecimiento en microcreditos

Se alertd de una
mayor presion en la
calidad de los activos
de estas entidades

Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

LA TRANSICION en los portafo-
lios de algunas microfinancieras, al
pasar de créditos grupales a indivi-
duales, ha hecho que el crecimien-
to de los microcréditos haya tenido
una desaceleracion en los ultimos
anos, segun la firma Fitch Ratings.

De acuerdo con el Panorama de
Microfinanzas en México en el 2017
delacalificadora, esta desaceleracion
en el crecimiento de los microcrédi-
tos ha tenido un impacto diverso en
las entidades, pues en las mds gran-
desla expansion hasidolenta y enlas
de menor tamafio mantienen sus ta-
sas de expansion en doble digito.

“El crecimiento de los microcré-

ditos se desacelerd en afios recien-
tes. Sinembargo, esto se ha bifurca-
do entre las compaiiias calificadas:
aquellas mds grandes y con trayec-
toria mayor han crecido mds lento
al enfocarse en estrategias particu-
lares como créditos individuales, en
contraste con participantes de ta-
mafio menor que mantienen tasas
de crecimiento de dobles digitos”,
detall6 Fitch Ratings.

Aunque el reporte de la califi-
cadora no indica cifras, este pano-
rama ya se habia revelado en es-
tudios anteriores, por ejemplo, el
ultimo Benchmarking de la red de
microfinancieras ProDesarrollo in-
dico que, con cifras al segundo se-
mestre del 2016, 1a carterade crédi-
tobruta del sector de microfinanzas
fue de 52,030 millones de pesos, es
decir, un incremento de 7.82% res-
pecto del mismo periodo del 2015,
cuando en otros afos el crecimiento
anual era del orden de 14 por ciento.

Con respecto al impacto del alza
en las tasas de interés, Fitch Ratings
detalla que las microfinancieras no

han transferido por completo este
incremento a sus clientes, debido a
que tradicionalmente manejan ta-
sas historicamente altas.

“La gestion activa de sus costos
de fondeo ha ayudado a moderar la
presion en los margenes, pero al-
gunas companias enfrentan el reto
de mejorar su eficiencia y controlar
los gastos por estimaciones”, agre-
gdlafirmaal abundar en el temade
las alzas en la Tasa de Interés Inter -
bancaria, misma que actualmente
se ubica en 7.0% desde 3.0% que
se tenia en el 2014.

Los créditos gru-
pales que entre-
gaban las micro-
financieras se han
reducido, explica
Fitch Ratings. FOTO
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ALERTA PRESION
La calificadora alerté sobre una
mayor presion en la calidad de los
activos de las entidades microfi-
nancieras, sobre todo en los parti-
cipantes mds grandes, debido a su
diversificacion gradual hacia prés-
tamos individuales, lo cual para la
firma son productos mds riesgosos
que los financiamientos grupales.
“Los objetivos estratégicos de los
participantes mds grandes del seg-
mento incluyen una diversifica-
cion gradual hacia préstamos indi-
viduales, lo que podria presionar la

calidad de activos al ser este un pro-
ducto més riesgoso en comparacion
conlos créditos grupales con garan-
tlasolidaria”, apuntd la firma.

A pesar de esta situacion, la cali-
ficadora prevé que las entidades rea-
licen una valuacion correcta de los
Tiesgos, junto con una mejora en sus
procedimientos de originacion de
crédito, lo que les generarfa una al-
tarentabilidad en el mediano plazo.

La firma emiti6 su reporte ba-
sado en la informacion de cua-
tro entidades representativas del
mercado: banco Compartamos,
las financieras populares Came y
Crediclub, asi como de la financie-
ra de objeto multiple Finsol.

Fitch Ratings enfatizé que se
espera una mayor diversificacion
del mercado, pues se prevé que los
competidores pequefios comien-
cen a ganar mas terreno en éste
debido a su especializacion en ni-
chos dentro de las microfinanzas
en México en los que pueden te-
ner una ventaja competitiva rela-
tiva contra competidores grandes.

De las entidades de microfinan-
zas calificadas por Fitch Ratings,
la firma detall6 que existen ten-
dencias mixtas de morosidad, por
ejemplo Crediclub se ha enfocado
amejorar la calidad de sus activos,
mientras que en Compartamos —
considerado el jugador mas grande
en este sector— se han presionado
sus activos por crecer su portafolio
en créditos individuales.



