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ISTAN DARD & POOR’S

Confia en que se evite fuga de capitales

La perspectivade la
calificacion del pais
paso de negativa a
estable

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com.mx

La calificadora Standard
and Poor’s conffa en que el
gobierno de México logre
“mantener la confianza de
los inversionistas y evite fu-
gas de capitales”, por medio
de la contencién del gasto
en 2017y 2018, a pesar de las
elecciones federales.

La agencia comenta que
de hecho las recientes me-
didas tomadas por el gobier-
no para contener el gasto y
ejercer una politica fiscal que
estabilice su deuda, como
porcentaje del PIB, son al-
gunos de los elementos que
tomaron en cuenta para me-
jorar la perspectiva de la cali-
ficacion crediticia de México
de negativa a estable. En el
articulo Preguntas frecuen-
tes: Actualizacion sobre la
calificacion soberana de Me-
xico augura que las medidas
de politica fiscal y monetaria
ayudaran aestahilizar el nivel
de deuda del gobierno gene-
ral de México en torno a 45%
del PIB este afio y el proximo,
sin que se presente una signi-
ficativa depreciacion inespe-
radade lamoneda.
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PREVISION

La firma calificadora des-
carta algtin viraje en la poli-
tica fiscal y monetaria del
pais el proximo sexenio,
aun de resultar electo
Andrés M. Lopez Obrador.

“El nivel de deuda proba-
blemente se mantenga por
debajo de 50% los proximos
tres a cuatro afios y que los
pagos de intereses consuman
menos de 10% de los ingresos
del gobierno general en los
proximos tres afios”, calcula.

Proyectan que el balance
fiscal del gobierno general
mejore en 2017 y se man-
tenga estable en 2018, con
lo que reflejaria las politi-
cas del gobierno, incluyen-
do la mejora consistente en
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Fuente: Banco de México

larecaudacion tributariay un
crecimiento modesto del PIB.
Esto sin considerar los ingre-
sos extraordinarios en torno
a 1.4% del PIB del dividendo
del banco central.

La firma descarta algiin
viraje en la politica fiscal y
monetaria del pais el proxi-
mo sexenio, aun de resultar
electo Lépez Obrador.

POLITICA MONETARIA
Standard and Poor’s recono-
ce la actuacion oportuna del
Banco de México, al elevar su
tasa de interés a 7% en junio
de 2017, desde 3% en 2015.

“Es posible que la infla-
cion alcance su punto maxi-
mo a finales de 2017 y que
vuelva al margen del banco
central de 3% mds o menos
1% hacia mediados de 2018",
anticipa en el documento la
firma calificadora.

Como se recordard, S&P
Global Ratings reviso a esta-
ble desde negativa la pers-
pectiva de sus calificaciones
de México el 18 de julio, y
confirmé sus calificaciones
soberanas de largo y corto
plazo en moneda extranje-
rade BBB+/A-2y en moneda
local de A/A-1y en el presen-
te reporte analiza los recien-
tes eventos en el pais que los
motivaron a cambiar la pers-
pectiva de la calificacion.

Expone que mejoraron la
perspectiva para reflejar el
riesgo cadavez menor de que
el nivel de deuda directa del
gobierno, combinado con la
evaluacion futura de poten-
ciales pasivos contingentes
(especialmente de empre-
sas publicas no financieras),
pueda empeorar significativa
laevaluacion de deudaenlos
proximos 24 meses.

“Consideramos que la
rapida reaccion de las au-
toridades mexicanas a los
shocks negativos, como la
depreciacion de la moneda
en 2016, atenuara el reciente
ritmo acelerado de acumula-
cionde deudayayudardaes-
tabilizar el nivel de deuda del
gobierno”, subraya.

Entre las fortalezas de la
calificacion de México refie-
re la capacidad del gobier-
no para implementar varias
reformas.



