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Fitch ya ha amenazado con bajar la calificacion de EU, en 2011 S&P si se la bajo

Extracto de la entrevista con Juan Carlos Nava, consultor en economia internacional
y especialista en divisas, en el programa “Ganadores & Perdedores”,
conducido por Susana Saenz en El Financiero Bloomberg TV.

SUSANA SAENZ: Entonces a ver, vamonos por partes, el gobierno de Estados Unidos tiene de
aqui a septiembre, punto niUmero uno, para que se pase esta propuesta de elevar el techo
de deuda, pero por otro lado, el Continuing Resolution que nos decias para solventar estos
gastos que tienen en el mes de septiembre.

JUAN CARLOS NAVA: Se puede cerrar el gobierno de Estados Unidos, puede dejar de pagar
sus obligaciones, eso ocurrid en el 2013 por algunas semanas. Eso no es grave, lo grave es
que hubiese nerviosismo de que el gobierno de Estados Unidos dejara de pagar la deuda de
los Bonos del Tesoro de esta nacion, que tu sabes, se consideran como riesgo practicamente
cero, el hecho de que Estados Unidos cayera en default es inconcebible.

Fitch, la calificadora, ya ha amenazado con bajar la calificacion en esta ocasion,
recordemos que en el 2011, otra vez, Standard and Poor's si se la bajo.

SUSANA SAENZ: Pero en este caso, por ejemplo en esta ocasion, Moody’s es quien ha dicho
que no ve ningun riesgo, que ve a una economia muy fuerte y que no veria el riesgo de
cambiar la calificacion como ya lo dijo Fitch.

JUAN CARLOS NAVA: Ya mencionaba yo que Goldman Sachs tiene con un 50 por ciento de
probabilidad de que se vete, de que haya este problema gravisimo, un 50 por ciento de
probabilidad, Moody’s como tu dices asi lo ha anunciado, esta mas tranquila, pero aqui
tenemos el concepto de trash-in y trash-out, si se mete basura al pronostico, sale basura de
datos, de informacion. Si se mete basura de datos, sale basura de informacion.

El punto medular aqui es como conceptualizar al presidente Trump. Si se conceptualiza
como un estadista o un estratega politico o econémico maravilloso, bueno, pues podemos
tomar la posicion de Moody'’s.

Pero si se le asume como un autdcrata, con tendencias autocratas, y un apostador en
cuanto a su habilidad o su perfil de inversor, puede ser inversor de bajo riesgo, inversor de
alto riesgo o un apostador, si se toma en cuenta que pudiese ser eso, y tomando en cuenta
que el presidente Trump ahora se encuentra acorralado por tres investigaciones, una del
Senado, otra de la CaAmara de Representantes y otra del fiscal especial, entonces tenemos
un problema grave si se dan circunstancias en las que el presidente Trump considere para
desviar la atencion, llevar la cuestion politica en esos sentidos y ahi es donde entra
también el Tratado de Libre Comercio.



No hay que confiarse, es poco fiable y debido a las circunstancias extremas, no podemos
estar pensando en que es simplemente una cuestion de estrategia de negociacion del
presidente Trump.

SUSANA SAENZ: No hay que bajar la guardia.



