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Reducen precio
objetivo de acciones
de Mexichem
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EL PANORAMA de Mexi-
chem sigue complicando-
se. Analistas de Citibanamex
redujeron el precio objeti-
vo de las acciones de la pe-
troquimica a 64.80 pesos de
66.70 pesos por unidad, aun-
que mantienen la recomen-
dacion de Compra.

Ayer, el precio de las ac-
ciones de Mexichem bajo
0.88 a 48.19 pesos por uni-
dad en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV).

El movimiento bajista en
el precio objetivo responde
al "delta en la valuacién del
multiplo EBITDA proyecta-
do al 2017 de 14.5 veces de
Netafim contra nuestra va-
luacion revisada de Fluent de
9.0 veces”, explico la institu-
cion financiera.

La recomendacion de
Compra se mantuvo sin
cambios gracias a "las pers-
pectivas positivas de los pre-
cios del PVC, la tendencia
positiva de los resultados
trimestrales y la posibilidad
de que superen al consenso
debido al potencial de flu-
jo libre de efectivo”, detallo
Citibanamex.

"Asignamos una reco-
mendacion de Compra/
Riesgo Alto para Mexichem,
ya que creemos que la com-

pania esta cotizando por de-
bajo de sus multiplos histo-
ricos y los de sus pares, con
un potencial crecimiento del
flujo operativo en el 2017",
de acuerdo con Citibanamex.

El 7 de agosto, Mexichem
dio a conocer que adquirio
80% de Netafim por 1,520
millones de délares. Las ac-
ciones de la petroquimica tu-
vieron su caida mas profunda
en 16 meses, al desplomarse
512%; la minusvalia del pre-
cio de su accion ese dia fue
de 4.85 por ciento.

Desde el anuncio de com-
pra, los titulos de Mexichem
presentan una baja de 0.26
por ciento. En el afo, el ren-
dimiento de sus titulos en la
BMV es de 3.29 por ciento.

A inicios del mes, la califi-
cadora Fitch Ratings cambio
la perspectiva crediticia de la
empresa de Estable a Negati-
va debido al apalancamiento
que se generd con dicha ad-
quisicion. El apalancamiento
calculado de Mexichem, por
parte de la calificadora, es de
hasta 31 veces.

Netafim, pionera en la
tecnologia de riego por go-
teo, cuenta con 17 fabricas
y 4,300 empleados en todo
el mundo. Sus ventas en el
2016 ascendieron a 855 mi-
llones de dodlares, de acuerdo
con la agencia de informa-
cion Reuters.



