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REFLEJA LAS CONDICIONES DE LA DEUDA SOBERANA

Banca mexicana
rentable, pero con
perspectiva Negativa

El crecimiento de la cartera compensa las bajas tasas de los
productos de consumo; costos de fondeo apoyan rentabilidad

Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

A PESAR de que la banca mexicana muestra
rentabilidad, misma que se preve siga en los
proximos meses, Moody's mantiene la pers-
pectiva Negativa, aunque ello obedece mas a
que €sta es la perspectiva que presenta el so-
berano del pais.

“El sistema bancario de México tiene pers-
pectiva Negativa, la cual refleja la perspecti-
va Negativa de las calificaciones de deuda so-
berana del pais, v la posibilidad de que se vea
disminuida la capacidad del gobierno para dar
apoyo alabanca en caso necesario”, destacola
calificadora en unreporte.

En su 18 conferencia anual El Futuro Proxi-
mo: Politica Comercial y Elecciones, Georges
Hatcherian, analista de Moody’s, destaco que
hoy la banca mexicana es rentable, dado que
el aumento de tasas de interés comercial (a to-
no con la de referencia del Banxico) yel creci-
miento de la cartera en este sector, compen-
san las bajas tasas que hay en productos de
CONSUIMo.

Aunado a ello, dijo, los costos de fondeo de
la banca comercial (el interés que pagan a los
ahorradores) que estan por debajo de la infla-
cion, apovan la rentabilidad de la industria,
aunque no asi para los bancos mas pequefios,
que se fondean en mercados diferentesal de la
captacion, y les resulta mas costoso.

“Los recientes incrementos en las tasas de
interés, junto con la importante base de fon-
deo con depositos de bajo costo, generaran
mayores promedios de margenes de otorga-
miento y un aumento en el retorno de activosa
1.6%, nivel que se encuentra entre los mas altos
de Ameérica Latina, a pesar de la fuerte compe-
tencia que existe en el segmento de consumo”,
sefialo Moody’s en su reporte.

TLCAN Y ELECCIONES, RIESGOS POTENCIALES

Felipe Carvallo, analista senior de Moody’s,
comento por su parte que aungue la diversifi-
cacion de labancaen Mexico es amplia, hay al-
gunos focos de riesgo que se mantienen, prin-
cipalmente por una hipotética renegociacion
fallida del Tratado de Libre Comercio de Ame-
rica del Norte (TLCAN), que afectaria al sector
exportador (y por lo tanto habria una mayor
demanda de crédito); v la eleccion presiden-
cial del préximo afio, pues si ganara una op-
cion populista v se detuviera la actividad de
las reformas como la energetica, disminuiria
la inversion.

“El sistema bancario todavia esta vulne-
rable ante los riesgos relativos a la renego-
ciacion del TLCAN v a las elecciones presi-
denciales del proximo afio, situaciones que
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Moody s afirma que la posibilidad de que el go-
bierno pueda ayudar a la banca en caso de enfren-
tar algiin problema es alta. FOTO EE: HUGO SALAZAR

@ El sistema bancario todavia es-
td vulnerable ante los riesgos rela-
tivos a la renegociacion del TLCAN
vy a las elecciones presidenciales del
proximo afio”.

Moody’s,
reporte

pudieran generar presion adicional a la baja
en el crecimiento economico v la calidad de
activos en caso de materializarse”, argumen-
to la agencia.

El analista de Moody’s considero que otro
desafio de labancaeslaeficiencia, dado que los
costos operativos de la banca en Méxicoson de
los mas altos de la region, aunque estimo que
con las inversiones que han anunciado insti-
tuciones de las mas grandes, se puedan dismi-
nuir, sobre todo por el tema de la digitalizacion
delsector.

Georges Hatcherian refirio que, pese a todo,
el crédito de labancasigue creciendo, v1ades-
aceleracion registrada en los ultimos meses no
obedece atin al tema del TLCAN ni las eleccio-
nes, por lo que estimo que se sigan con repun-
tesdeentre 10 y 12°% de la cartera.

“Aungue la disposicion del gobierno de dar
apoyo a los bancos continia alta, su capacidad
de hacerlo pudiera debilitarse, como lo refleja
la perspectiva asignada a la calificacion sobe-
rana. Debido a que varios bancos se benefician
del apoyo del gobierno, una baja de la califica-
cion del soberano generaria la baja de las ca-
lificaciones de los distintos bancos”, conchuayo

Moody’s.
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