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»» PUNTO Y APARTE

TLCAN, riesgo a nota y veredicto de Moody's en 2018

Por Angeles Aguilar

aguilar.thomas.3@gmail.com

su expectativa de crecimientodel PIBde  ra podriainmediatamente ubicar la pers-

uando no llueve, llovizna... y es

que en medio de la tempestad
de riesgos que acechan la estabi-
lidad economica, ladudasobrela

posibilidad deunabaja enla calidad credi-
ticia del pais atin no se disipa del todo.

Ayer sellevo a cabo la 18* Conferencia
Anual de la calificadora Moody's, firma
que atn mantiene la hoz sobre la califi-
cacion soberana del pais.

Desde el aiio pasado Moody’s, con
mas de 100 afios de experiencia en la
evaluacién de riesgo de crédito, fijé la
perspectiva de la nota de México en ne-
gativa, basicamente por la debilidad de
Pemex y el acotado crecimiento del pais,
que ponia en duda su capacidad ante ma-
yores presiones fiscales,

Sin embargo, aunque la incertidum-
bre sobre la paraestatal ya no parpadea
en el radar de peligros, la realidad es
que persisten otros retos que podrian
poner a prueba la resistencia de nuestra
economia...

La mar estaba serena.... De
momento, las condiciones
apuntanaunarecuperacion, lo
queinclusollevéalacalificadoraamejorar

esteano, de 1.4% en eneroa2.1 por ciento.
Deigualforma, para2018las proyecciones
avanzaron desde 2% a 2.4 por ciento,

Sin embargo Alberto Jones Tamayo,
cabeza de esta institucién, deja ver que
los ultimos tres afos son prueba de que
ningun riesgo debe ser subestimado.

Del 2015 a la fecha Grecia rechazo las
condiciones de rescate de la UE, RU voto
por el Brexit y Donald Trump obtuvo la
presidencia de los EU, escenarios que se
estimaban como poco probables.

Deahiquelacalificadorahayadecidido
esperar a conocer el resultado de la rene-
gociaciondel TLCAN, antes de reinstaurar
la perspectiva estable ala nota de México.

De acuerdo con el especialista, éste
es el principal riesgo, pues una salida
repentina de EU podria restar un 2% al
crecimiento de México en el primer afo
yun 4% en el segundo, basicamente por
la desconfianza y la baja en la inversion
y no por una reduccién palpable en las
exportaciones.

De ocurrir esto, el andlisis sobre una
posible baja de calificacién podria ad-
quirir nuevos matices...

Ser o no ser A3... Caso contrario,
delograrse unconveniofavorable
entre los tres paises, la calificado-

pectiva a nivel de estable, independien-
temente de quien alcance el triunfoen la
carrera presidencial del 2018,

Pero entre si son peras o son manza-
nas, la realidad es que en esta decisiéon
el tiempo apremia, pues los plazos pro-
medio para la revision de una posible
baja de calificacion, que van de 18 a 24
meses, podrian estar llegando a su fin.

En este sentido, se calcula que podria
ser a principios del 2018 que Moody’s
podria tener un veredicto final sobre si
México mantendra su nivel de A3, que
apenas adquiri6 en 2015 o si lo perdera.
La moneda esta en el aire...

AHORRO VOLUNTARIO
TAMBIEN EN CHEDRAUI

Suma fuerzas... A partir de sep-

tiembre, Chedraui de Antonio

Chedraui, se unira a la red de
sucursales aprobadas por la Consar de
Carlos Ramirez Fuentes, para recibir
depdositos de ahorro voluntario para el
retiro.

Al detalle, esta cadena de supermer-
cados cuenta con 233 tiendas, las cuales
se anadiran a los 6 mil 700 puntos que
reciben estas transferencias. Ya no hay
pretexto...
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