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Urbesy Estados

SIETE ENTIDADES EN AMARILLO

AVANZAN

Con cifras del 2016, el Sistema de Alertas arroj6 que Baja
California, Chihuahua, Michoacan, Morelos, Nuevo
Ledn, Oaxaca, Quintana Roo, Sonora, Veracruz y
Zacatecas estaban bajo la lupa de la SHCP, ya que se
encontraban en semaforo amarillo (endeudamiento
en observacion; sélo Coahuila se ubicaba en focos
rojos (nivel elevado). Pero ya con medicién del

tercer trimestre del 2017, el panorama cambid:

Baja California, Morelos, Veracruz y Zacatecas
pasaron de amarillo a verde (sostenible), y

Coahuila, de rojo a amarillo. Es decir, ya no

hay territorios con alarma en su deuda y en
“preventivo” se colocaron siete entidades.

Estados mejoran
finanzas en un
escenario de

mayor deuda

De las obligaciones adquiridas, 573% se destin6 a

refinanciamiento

Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

EN UN contexto de crecimiento de la deuda
publica en las entidades federativas, el Sis-
tema de Alertas de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) arroja resultados
positivos paralos gobiernos locales.

En este escenario, el monto de financia-
miento de estados, municipios y sus entes
publicos, a septiembre del 2017, ascendi6 a
560,092.3 millones de pesos, un incremen-
to anual de 4.6% que fue mayor en 0.9 pun-
tos porcentuales respecto a la variacién en el
mismo periodo del 2016.

Mientras en los primeros 11 meses del
ano, las entidades adquirieron 118,861.3
millones de pesos en obligaciones inscritas
en el Registro Publico Unico de la SHCP, que
significé un aumento anual de 300.2%, asi
como un monto récord.

De esta deuda, 35.8% correspondit a
Veracruz; 24.4%, a Nuevo Ledn; 6.5%, a
Zacatecas; 3.6%, a Baja California; 3.5%, a
Sonora, y 3.4% aMorelos, principalmente.

A lo anterior se anade, que del total,
57.3% se destiné para refinanciamiento;
28.4%, para cubrir necesidades de corto
plazo (no cuenta con respaldo); 11.4%, para
inversion publica productiva, y 2.4%, a in-
version y refinanciamiento, sin especificar
proporcion.

Por ejemplo, de las obligaciones finan-
cieras de Veracruz, 89.3% se contratd enre-
financiamiento, y 10.3%, en deuda de cor-
to plazo.

De la Ley de Disciplina Financiera, que
entrd en vigor en abril del 2016, deriva el
sistema de Alertas de la SHCP, que se en-
carga de clasificar el endeudamiento en tres
niveles: sostenible (verde), en observacion
(amarillo) y elevado (rojo).

Con este panorama, el Sistema de Aler-
tas mostrd mejoras. Al 2016, Baja Califor-
nia, Chihuahua, Michoacan, Morelos, Nue-
vo Ledn, Oaxaca, Quintana Roo, Sonora,
Veracruz y Zacatecas estaban bajo lalupade
la SHCP, ya que se encontraban en semafo-
ro amarillo; solo Coahuila se ubicaba en fo-
COS 10jos.

POR CIENTO
crecieron a tasa anual los finan-
ciamientos inscritos en el Regis-

tro Publico Unico a noviembre.

560,092.3

MILLONES DE

pesos fue el saldo de la deuda
total de estados y municipios al
tercer trimestre.

Pero ya con medicion del tercer trimes-
tre del 2017, el horizonte cambio: Baja Cali-
fornia, Morelos, Veracruz y Zacatecas pasa-
ron de amarillo a verde, y Coahuila, de rojoa
amarillo. Es decir, ya no hay territorios con
alarmaen sudeuday en “preventivo” se co-
locaron siete entidades.

EXPLICACION

La clasificacion determina el techo de finan-
ciamiento neto al cual podrian acceder las
entidades el proximo ejercicio fiscal (2018):
en sostenible, se podrd incurrir en un en-
deudamiento adicional mdximo equivalente
a15% de sus ingresos de libre disposicion; en
observacion, el limite serd de 5% y elevado
no podrd contratar deuda adicional.

Para llegar a esto, se parte de tres indi-
cadores financieros: deuda publica y obli-
gaciones como proporcion de los ingresos
de libre disposicion; servicio de la deuda y
de obligaciones como proporcion de los in-
gresos de libre disposicion, y obligaciones a
corto plazo y proveedores y contratistas co-
mo proporcion de los ingresos totales.

En el primer indicador, Coahuila,
Chihuahua, Quintana Roo, Nuevo Ledn,
Michoacédn y Sonora estdn en semafo-
ro amarillo, cuyo coeficiente es superior a
100% (deuda mayor a ingresos). Para pasar
a semdforo rojo, la relacion debe ser mayor
2200 por ciento.
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Resultado del Sistema de
Alertas de las Entidades
Federativas

ENDEUDAMIENTO SOSTENIBLE
ENDEUDAMIENTO EN OBSERVACION
@ ENDEUDAMIENTO ELEVADO
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Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta
con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Pablico Unico.
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Ley de Disciplina Financiera crea competencia: Fitch

LA COMPETENCIA para otor-
gar préstamos a las entidades
federativas se ha intensifica-
do en los ultimos anos debido
alaLey de Disciplina Financie-
ra que limita el endeudamien-
to de los estados y municipios
y les exige contratar deuda
al menor costo financiero, lo
que lleva a margenes de inte-
rés mas estrictos para los ban-
cos en este segmento, asegurd
Fitch Ratings.

A la desaceleracion del cré-
dito publico, explicé la califi-
cadora, se suman las sucesivas
subidas de las tasas de interés
en el 2016 y la primera mitad
del 2017, lo cual ha desanima-
do a los estados y municipios
a endeudarse, mientras el au-
mento de la competencia ban-
caria ha ajustado los margenes.

“El crecimiento de los prés-
tamos del gobierno alcanzé un
maximo de 25% en el 2014 y
ha disminuido rapidamente
desde entonces y los présta-

0.1

POR CIENTO

cayeron a tasa anual los
préstamos totales del sector
publico a septiembre.

mos totales del sector publico
cayeron en 1% interanual en
septiembre, en relacion con el
aumento crediticio general de
9.8%”, indic6 la agencia a tra-
vés de un comunicado.

Agregb que la introduccion
del limite de la deuda de la ley
ha restringido la demanda de
crédito en los territorios mexi-
canos, donde también los obli-
ga a contratar préstamos en
mejores condiciones.

“El crédito a las entidades
publicas normalmente no se
basa en garantias soélidas, pe-
ro los préstamos estan respal-
dados por transferencias fede-
rales a los estados que estan
designados para pagar las obli-

gaciones bancarias. Esto hada-
do lugar a que los ratios de mo-
rosidad de los bancos en este
segmento estén histéricamen-
te cerca de 0%”, expuso Fitch.

Sin embargo, aclaré, los
préstamos del gobierno pue-
den aumentar la liquidez y los
riesgos politicos, ya que estos
créditos generalmente tienen
vencimientos de cinco afos o
mas y, por lo tanto, requieren
financiamiento a largo plazo
para evitar desajustes de pla-
zos en los balances.

“Los problemas con la ca-
pacidad de pago de los deudo-
res también podrian conducir
a la reestructuracion de prés-
tamos (...) El riesgo politico y
de eventos que conduce a tales
reestructuraciones también es
una consideracion. Las proxi-
mas elecciones federales y lo-
cales en el 2018 podrian tener
un impacto en el crecimiento
de los préstamos”, concluyé.
(Redaccion)
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COAHUILA'Y MICHOACAN, EN LA CIMA RECURRENTE
Para llegar a la clasificacion del endeudamiento de cada entidad, se parte de tres indicadores financieros: deuda publica y obligaciones La deuda publica y obligaciones respecto a los ingresos de libre disposicion, en
como proporciéon de los ingresos de libre disposicion; servicio de la deuda y de obligaciones como proporcién de los ingresos comparacion con el 2016, aumento en cinco estados, resaltando Chihuahua,
de libre disposicion, y obligaciones a corto plazo y proveedores y contratistas como proporcién de los ingresos totales. En el primer cuyo nivel de endeudamiento, en este indicador, se ubica en observacion.
indicador, Coahuila, Chihuahua, Quintana Roo, Nuevo Ledn, Michoacan y Sonora estan en semaforo amarillo, cuyo coeficiente
es superior a 100% (deuda mayor a ingresos). En el segundo destaca que sélo Coahuila, Quintana Roo y Chihuahua se posicionan L\I’Ia_yc:_es :"ancf__ls y rei_:rocesos Ezgiﬁgﬁm:gmg Egg;':éibic‘ol\‘
en endeudamiento elevado (rojo). Y en el indicador de corto plazo, Michoacan, Oaxaca y San Luis Potosi estan en observacion. S EE S eI A R
(COEFICIENTES % - *A SEPTIEMBRE) @ ENDEUDAMIENTO ELEVADO
Indicadores financieros del Sistema de Alertas ENDEUDAMIENTO SOSTENIBLE
(COEFICIENTES % - A SEPTIEMBRE DEL ANO EN CURSO) ENDEUDAMIENTO EN OBSERVACION
@ ENDEUDAMIENTO ELEVADO @ @
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