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PULSO

en su anterior prevision, y que
en 2018 avance 1.6%, tres déci-
mas mas de lo que pronostico
previamente,

Mas alld de los prondsticos,
lo clerto es que la economia
mexicana tiene abiertos va-
rios frentes que quiza toque
a la proxima administracion
atender. El escenario se vuel-
ve mis complejo por otro gran
evento que estda por ocurrir, la
eleccion presidencial de 2018,
que promete ser complicada y
muy competida.

OTROS TEMAS QUE OCUPAN A MEXICO

1. IMPACTO POR SISMOS

Los dafos causados por los sismos del 7 y el 19 de septiembre
hicieron retroceder el PIB 0.2% en el tercer trimestre, segun cifras
preliminares del INEGI, Aunque la atectacidn al final del afo serd
marginal, segin el gobierno federal. Esteban Polidura, jefe de
Inversiones de UBS en México, estima que el efecto se diluird en el
ultimo trimestre del ano. Incluso, el crecimiento poadria mejorar con
las tareas de reconstruccion. No obstante, un mayor gasto por este
motivo presionard las finanzas publicas, El gobierno federal estima
que se requerirdn unos 48,000 MDP para la reconstruccion, pero
podrian llegar hasta 100,000, incluyendo los dafos causados

por el huracdn Katia en Oaxaca y Chiapas.

2. INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La incertidumbre que genera la renegociacion del TLCAN ha afectado
la decisidn de los inversionistas. En el primer semestre del afo,

la Inversion extranjera directa (IED) descendid 11.6%, comparado
con el mismo periodo del ano pasado, hasta 15,645 millones de
dolares, segun la Secretaria de Economia, Los gastos realizados en
maaquinaria y equipo, asli como en construccion (inversion fija bruta),
promedian una baja anual de 1.4% en los primeros siete meses del
afo. La incertidumbre aumentard ante las elecciones de 2018, “Algu-
nas empresas pospondran sus planes de inversion hasta que tengan
mas claridad sobre el resultado”, dice Esteban Polidura, de UBS.

3. DEUDA PUBLICA

En los Gitimos cinco afos, el saldo
de la deuda pablica aumentd en
15.3 puntos porcentuales del PIB. Al
cierre de 2016, [a medida mas am:
plia de la deuda publica representd
50.1% del PIB, de acuerdo con
cifras de la Secretaria de Haclenda
y Crédito Pablico,

Ante el riesgo de que las agencias
calificadoras bajaran la nota
soberana de México, el gobierno
federal se compromelio a corregir
el desbalance financiero, La depen-
dencia asegura que la deuda bajard
a 48% del PIB al cierre de 2017 y el
proximo afo, hasta 477%.

Sin embargo, el costo financiero de
la deuda (intereses y comisiones)
sigue creclendo. Para el siguiente
afo, ascenderd a 663,479 MDF,
10% mas que en 2017, debido a un
aumento nominal de la deuda y ta-
sas de interés mas altas, al menos
en la primera mitad del afo, segin
los Criterios Generales de Politica
Econdmica para 2018,
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4. PENSIONES

El Erdximu aflo, el gasto del
gabierno federal en pensiones serd
de 793,700 MDF, 5.2% mds que

lo aprobado en 2017, de acuerdo
con los Criterios Generales de
Palitica Econdmica para el Paquete
Econdmico 2018,

El gasto por este conceplo es
ineludible para el gobierno federal
y crece anualmente, por lo que
significa una presion creciente para
las finanzas publicas.

En 2017 representd 12.15% del
Presupuesto de Egresos de la
Federacidn y 3.5% del PIB,

Segun un estudio de Afore Princi
pal, el pago de pensiones crecerd
a un ritmo de 28% real anual, para
alcanzar un 4,4% del PIB en 2022,
con lo que superard el presupues:
tos que se destina a educacion,
salud e Inversion publica,

La situacion se complica si se
considera que 58% de la poblacion
gconomicamente activa no ahorra
para su retiro.

5. INFLACION

La inflacidn en México llegd a
b6.66% a tasa anual en agosto, un
crecimiento no visto desde mayo de
2001, £l aumento en los precios de
los combustibles y la depreciacion
del peso frente al dolar levaron
pste indicador a niveles mdximos,
Los incrementos, al parecer, ya
alcanzaron un techo y la tendencia
s a la baja, El indicador se ubicd
en 6.37% en octubre, segin datos
del INEGI,

Los sismos de septiembre causaron
desabasto en algunas regiones
afectadas, lo que repercutio en

la Inflacién y continuard bajando
hasta llegar a 3.7%, en 2018, dice
Polidura, de UBS,

Sin embargo, la volatilidad del tipo
de cambio debido a la renego-
ciacion del TLCAN y el proximo pro-
ceso electoral seguiran siendo un
factor en contra para que continte
la disminucion de la inflacion y las
tasas de interés, indica HR Ratings
en un reporte,

6. INVERSION PUBLICA
Entre 2014 y 2017, el gasto piblico
an inversion fisica ha caldo 2/.4%,
de 820,000 MDP a 595,000, segin
los Criterios de Politica Econdmica,
Esa disminucion ha sido producto
de los ajustes prespuestales que
ha hecho el goblerno federal desde
2015, para compensar la calda de
Ingresos petroleros y ante la necesi-
dad de disminuir el déficit fiscal,
La causa fundamental del bajo cre-
cimiento de la economia mexicana
s la falta de inversion, dice José
Luis de la Cruz, director del Insti-
tuto para el Desarrollo Industrial,
Ahora, el goblemo debe destinar
recursos adicionales para la
reconstruccion de Infraestructura
educativa, de salud y de vivienda,
dafada por los sismaos,

Entre los grandes proyectos de
infraestructura cancelados en esta
administracion estan el tren de pa-
sajeros a Querdtaro y un acueducto
que transportaria agua desde el rfo
Panuco hasta Monterrey,
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