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Acciones de ambos bancos
descienden en la BMV

quela

unificacion traeria efectos de
concentracion en el sistema
bancario mexicano

los papeles de Banorte
desde el 25 de octubre.

es el precio objetivo
de las acciones de
Banorte que tiene
Citibanamex para 12
meses.

al sector publico tendria
el banco.
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DESDE EL anuncio de la compra, el
pasado 25 de octubre, el precio de las
acciones de Interacciones en la Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV) regis-
tré un descenso de 17.11% en su valor,
mientras que los papeles de Banorte,
retrocedieron 7.69% en el mercado
accionario mexicano, al dia de ayer.

Esta unificacion tendrd efectos de
concentracion, ya que colocaria a Ba-
norte como el segundo grupo finan-
ciero mds grande de México tanto por
activos totales, cartera de crédito y
depdsitos.

Los analistas reaccionaron al es-
cenario de forma mixta. Por un lado,
la calificadora de riesgo Fitch Ratings
explicd que con “esta unificacion se
incrementard la concentracion o la
importancia de los bancos grandes.
En la medida en la que estos bancos
adquieran bancos de nichos peque-
nos, la concentracion tiende a incre-
mentarse, no a diluirse”.

Verdnica Chau, directora sénior de

ENTRE GIGANTES

Banorte es la segunda institucion financiera —por resultado neto— mas grande del pafs,
sélo por detras de BBVA Bancomer. Por activos totales, Banorte ocupa el cuarto lugar.
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la calificadora, dijo que no descartan
consecuencias moderadamente ne-

gativas en términos de eficiencia de
capital y liquidez. Aunque también

Fitch Ratings puso
en observacion
Negativa la deuda
de Grupo Financiero
Banorte. FoTo ARCHIVO
EE: HUGO SALAZAR

podria presentar efectos ligeramen-
te negativos en términos de calidad de
activos.

“Sibien Grupo Financiero Interac-

ciones agregaria un portafolio con ni-
veles de indicadores de cartera ven-
cida muy bajos, una vez que la fusiéon
planeada se concrete, la concentra-
cion en los préstamos del sector pu-
blico aumentaria desde casi 21 a 30%
de la cartera total de Grupo Financiero
del Banorte”, se lee en un documen-
to de Fitch.

Incluso la calificadora puso en ob-
servacion Negativa la deuda de Grupo
Financiero Banorte y en perspectiva
Positiva a Interacciones, aunque indi-
co que después de la fusion, podria re-
visar sus estimados.

Sin embargo, los analistas de Ci-
tibanamex y Santander estiman un
buen panorama para la institucion fi-
nanciera después de todo el proceso.

“La fusion no afectaria la com-
petencia econémica del mercado
en cuestion”, mencionaron Claudia
Benavente y Alejandro Guerra, ana-
listas de Santander.

RECOMIENDAN COMPRA

Citibanamex recomendo comprade la
accion y tiene un precio objetivo a 12
meses de los titulos de Banorte en 139
pesos, lo que representaria un ren-
dimiento total de 27% desde €l 30 de
noviembre, dia en que presentaron en
andlisis.

Santander considera que aunque a
primera vista, una de las tres condi-
ciones fijadas por la Comision Federal
de Competencia Econémica (Cofece)
no cumple los limites de acumula-
cion de crédito al gobierno, el mode-
lo de negocios con el gobierno por ca-
dabanco es completamente diferente.

Ademads de que la resolucion final
de la Cofece depende no sélo de un
andlisis cualitativo sino de un andli-
sis interno amplio. En este sentido, las
condiciones no se encuentran dentro
de los limites en los que dicho andli-
Sis respecta.



