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FITCH RATINGS ESPERA CONSECUENCIAS MODERADAMENTE NEGATIVAS

Acciones de ambos bancos 
descienden en la BMV
ANALISTAS ASEGURAN que la 
unificación traería efectos de 
concentración en el sistema 
bancario mexicano

Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

DESDE EL anuncio de la compra, el 
pasado 25 de octubre, el precio de las 
acciones de Interacciones en la Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV) regis-
tró un descenso de 17.11% en su valor, 
mientras que los papeles de Banorte, 
retrocedieron 7.69% en el mercado 
accionario mexicano, al día de ayer.

Esta unificación tendrá efectos de 
concentración, ya que colocaría a Ba-
norte como el segundo grupo finan-
ciero más grande de México tanto por 
activos totales, cartera de crédito y 
depósitos.

Los analistas reaccionaron al es-
cenario de forma mixta. Por un lado, 
la calificadora de riesgo Fitch Ratings 
explicó que con “esta unificación se 
incrementará la concentración o la 
importancia de los bancos grandes. 
En la medida en la que estos bancos 
adquieran bancos de nichos peque-
ños, la concentración tiende a incre-
mentarse, no a diluirse”.

Verónica Chau, directora sénior de 

Fitch Ratings puso 

en observación 

Negativa la deuda 

de Grupo Financiero 

Banorte. FOTO ARCHIVO 
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la calificadora, dijo que no descartan 
consecuencias moderadamente ne-
gativas en términos de eficiencia de 
capital y liquidez. Aunque también 

podría presentar efectos ligeramen-
te negativos en términos de calidad de 
activos.

“Si bien Grupo Financiero Interac-

Banorte es la segunda institución financiera —por resultado neto— más grande del país, 
sólo por detrás de BBVA Bancomer. Por activos totales, Banorte ocupa el cuarto lugar. 
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los papeles de Banorte 

desde el 25 de octubre.

139
PESOS 

es el precio objetivo 
de las acciones de 
Banorte que tiene 

Citibanamex para 12 
meses.

30%
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al sector público tendría 

el banco.
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EN LOS primeros nueve meses del 
año, la banca en México tuvo utili-
dades históricas al reportar 100,309 
millones de pesos. De ellos, sie-
te bancos concentraron 81.56%de 
las ganancias del sistema, tras acu-
mular 81,826 millones de pesos. De 
esos recursos, 34.37% fue generado 
por bancos que cotizan en la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV), como 
Santander, Banorte e Inbursa (34, 
479 millones de pesos.

El resto, 47,347 millones de pe-
sos, fue generado por BBVA-Ban-
comer, Citibanamex, HSBC y Sco-
tiabank (47.20% del total de las 
ganancias de la banca en el país).

Las acciones de los bancos que 
operan en México reportan rendi-
mientos entre enero y noviembre en 
promedio de 6.18%, por arriba de lo 
que está pagando la Bolsa Mexicana 

de Valores (BMV), que muestra un 
avance de 3.17% en igual periodo.

Las acciones de los bancos pú-
blicos como Banorte e Interaccio-
nes son los que más rendimientos 
han ofrecido en el periodo enero-
noviembre de este año, toda vez 
que han presentado incremento en 
el precio de sus títulos de 10.91 y 
11.12%, respectivamente.

Grupo Financiero Inbursa es otro 
de los bancos que pagó un atractivo 
rendimiento durante los primeros 
11 meses de este 2017, al ofrecer una 
ganancia de 6.43 por ciento.

Mientras que Banco Santander es 
la institución financiera que pagó la 
tasa más baja de los bancos públicos 
al ofrecer una ganancia de 3.6% en 
el valor de sus títulos en el periodo.

 El director de análisis de Met-
Análisis, Gerardo Copca, destacó 
que la banca privada mexicana se 
encuentra bien posesionada den-
tro del sistema, debido a que tie-
ne un índice de capitalización por 

arriba del exigido por las autorida-
des (8%), pues al cierre de septiem-
bre de este año promedió 15.79 por 
ciento.

El especialista agregó que otro 
indicador relevante es el bajo índi-
ce de morosidad que poseen las ins-
tituciones financieras, al cierre del 
tercer trimestre de este 2017, el sis-
tema registró 2.10%, con respecto 
al mismo periodo del 2016 (2.37%), 
significó una baja de 20 puntos base.

MAYOR TRANSPARENCIA

Por su parte, los bancos que coti-
zan en la BMV mantienen un Índice 
de Morosidad promedio de 1.45%, 
destacando el más bajo de Interac-

ciones con 0.05%, seguido por el 
Banco del Bajío con 0.89% y Banor-
te con 1.81 por ciento.

“Quienes participan en la Bolsa 
obtienen capital para crecer y, no-
sotros consideramos que las entida-
des que están enlistadas no sólo de 
la banca, sino también algunas fi-
nancieras no bancarias, al incor-
porarse o hacerse públicas abren 
mucho más sus medios de transpa-
rencia, es decir, hay mejores prác-
ticas globales”, explicó Verónica 
Chau, directora sénior Entidades Fi-
nancieras Fitch Ratings.

En relación con los activos tota-
les de la banca, al cierre de septiem-
bre del 2017 registraron un importe 
total de 8,599 billones de pesos, de 
los cuales, los primeros siete ban-
cos más grandes mantienen en po-
sición una cantidad de 6,775 billo-
nes de pesos, representando 78.79 
por ciento.

Los bancos privados (Bancomer, 
Banamex, HSBC y Scotiabank) to-

talizaron un monto de 4.178 bi-
llones, equivalente a 48.59% del 
sistema.

En tanto, los bancos públicos 
(Santander, Banorte e Inbursa) reu-
nieron un monto de 2.597 billones 
de pesos, esto es, una participación 
de 38.33% del total.

ciones agregaría un portafolio con ni-
veles de indicadores de cartera ven-
cida muy bajos, una vez que la fusión 
planeada se concrete, la concentra-
ción en los préstamos del sector pú-
blico aumentaría desde casi 21 a 30% 
de la cartera total de Grupo Financiero 
del Banorte”, se lee en un documen-
to de Fitch.

Incluso la calificadora puso en ob-
servación Negativa la deuda de Grupo 
Financiero Banorte y en perspectiva 
Positiva a Interacciones, aunque indi-
có que después de la fusión, podría re-
visar sus estimados.

Sin embargo, los analistas de Ci-
tibanamex y Santander estiman un 
buen panorama para la institución fi-
nanciera después de todo el proceso.

“La fusión no afectaría la com-
petencia económica del mercado 
en cuestión”, mencionaron Claudia 
Benavente y Alejandro Guerra, ana-
listas de Santander.

RECOMIENDAN COMPRA

Citibanamex recomendó compra de la 
acción y tiene un precio objetivo a 12 
meses de los títulos de Banorte en 139 
pesos, lo que representaría un ren-
dimiento total de 27% desde el 30 de 
noviembre, día en que presentaron en 
análisis.

Santander considera que aunque a 
primera vista, una de las tres condi-
ciones fijadas por la Comisión Federal 
de Competencia Económica (Cofece) 
no cumple los límites de acumula-
ción de crédito al gobierno, el mode-
lo de negocios con el gobierno por ca-
da banco es completamente diferente.

Además de que la resolución final 
de la Cofece depende no sólo de un 
análisis cualitativo sino de un análi-
sis interno amplio. En este sentido, las 
condiciones no se encuentran dentro 
de los límites en los que dicho análi-
sis respecta.

Inbursa es otro de los bancos que

pagó atractivos rendimientos. 
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81.56%
DE LAS GANANCIAS
del sistema bancario se 

concentra en siete instituciones.


