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Pese a TLCAN y elecciones, perspectiva de
M¢éxico 2018 es estable: Standard & Poor’s

Ni la cancelacion del TLCAN, ni un posible triunfo de Lopez Obrador en las elecciones de 2018,
afectarian la calificacion de México
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CIUDAD DE MEXICO

México mantendra la perspectiva estable de su calificacién de deuda soberana hacia el 2018, de
acuerdo con el escenario base de la calificadora Standard & Poor's (S&P).

Analistas de S&P expresaron que la calificacion de la deuda soberana de México (BBB+) y la
perspectiva “estable” se mantendrian en 2018 incluso si el Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN) fuera cancelado.

La otra gran incertidumbre sobre México hacia el 2018 son las elecciones presidenciales. En ese
sentido, Joydeep Mukheriji, director gerente de calificaciones soberanas de S&P, descartd que un
eventual triunfo de Andres Manuel L6pez Obrador, provocaria cambios profundos en los fundamentos
financieros de México.

Creemos que los pilares fundamentales que mantienen la calificacion en México continuarian sin importar quién gane las
eleciones. El Banco de México seguiria autonomo y continuaria la tasa de cambio flexible y la creible politica monetaria”,
aseveré Mukherji.

Analistas también consideraron que, de acuerdo con su escenario base, la calificacion y la perspectiva de
estabilidad en México continuarian el préximo afio independientemente del candidato que ganara las elecciones
presidenciales.

Tenemos una perspectiva estable de México pese a las amenazas que aparecen todos los dias acerca de los potenciales

cambios del TLCAN, y de otros factores que pudieran afectar el comercio o la inversion extranjera”, afirm6 Mukherji.

El anéalisis de Mukherji parte de la base de que la relacion comercial, de las cadenas productivas y de los flujos
de inversion en América del Norte continuaria, al menos durante el proximo afio, incluso si el TLCAN es
desmantelado.

Nuestro escenario base es que si el TLCAN es renegociado pronto o si las negociaciones se extienden, o incluso si el

TLCAN es cancelado y no es remplazado por otro acuerdo, esperamos que esta relacion se mantenga”, aseguré Mukherji.

En caso de que la relacion entre cadenas productivas, comercio e inversion sea alterada con la cancelacion del
TLCAN, el escenario base de S&P cambiaria, lo que llevaria a una revision de la perspectiva de México. Ese
escenario no es el méas probable, insistio el analista.

Una renegociacion del TLCAN “significa que habra cambios pero no creemos que signifiquen un
descarrilamiento potencial para la cadena (productiva) o que tendrian un impacto sustancial en las calificaciones
soberanas”, preciso.



Por su parte, Diego Ocampo, analista de calificaciones corporativas de S&P, considerd que una posible
cancelacion del TLCAN tendria un efecto retardado en la economia de México.

Los primeros afectados serian los consumidores, que se verian privados de una menor gama de productos; en
tanto que la industria automotriz sentiria el efecto de un potencial final del TLCAN hasta después de un afio de
la terminacion de este acuerdo.

Existe poca capacidad instalada disponible en Estados Unidos como para transferir la produccion de México, y hay
contratos firmados por lo que los cambios de produccidn tomarian tiempo, al menos hasta que expiren tales contratos”,
puntualiz6 Ocampo.

Finalmente, Daniela Brandazza, analista de entidades financiera internacionales de S&P, apuntd que espera que

80 por ciento de las calificaciones de las deudas de los estados y de los gobiernos locales de México se
mantengan estables en el 2018.



