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Fitch Ratings estima crecmiento regional pero
con vulnerabilidad

Por Eduardo Recoba | 07/12/2017 - 16:50

La agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings [FR] estimd ayer -a través de un boletin- que la actividad econdémica en la
region avanzara en 2,20% en 2018 pero “alerté que existen riesgos que podrian presionar a la baja las calificaciones de
algunos paises”.

Recuperacion de la produccidon global, mejoras en la demanda interna de las economias de Latino América y favorables
condiciones en los precios de las materias primas serdn claves de cara al 2018 segun el informe “2018, Soberanos de
Ameérica Latina: un rebote ciclico en medio de la estabilizacién de precios de los productos basicos” de FR.

La estimacion -eso si- se encuentra muy lejos de lo registrado entre el 2010 y 2013, donde la media fue de 4,00% de
crecimiento del PBI en la region.

“Los principales riesgos que enfrenta la regiéon son un mayor proteccionismo comercial y controles migratorios mas duros de
Estados Unidos, condiciones del financiamiento externo mas estrictas por politicas monetarias mas conservadoras, y
elecciones en varios paises de la regidén”, preciso6 la agencia como riesgos esperados.

Elecciones, TLCAN y emisiones soberanas en salmuera
Afiadiendo que “El periodo electoral podria afectar la confianza y provocar volatilidad en los precios de los activos, asi como
distraer de las reformas y pesar sobre la recuperacion econémica, especialmente en Brasil y México”.

Se agrega -segun FR- el nerviosismo generado por la administracién estadounidense encarnada en el presidente Trump a
propdsito del Tratado de Libre Comercio de América del Norte [TLCAN].

Respecto a los instrumentos emitidos por las economias, FR explicd que “si bien las notas soberanas se estabilizarian en
2018, el menor crecimiento potencial y las cargas crecientes de endeudamiento significan que, sin reformas adicionales, los
paises permaneceran vulnerables a shocks y las calificaciones podrian volver a verse presionadas a la baja”.

En tanto ayer Brasil vird su politica monetaria
Ayer, el Banco Central de Brasil [BCB] ajusté los tipos de interés de corto plazo a “minimos histéricos” y deslizé la idea de
una posible “reduccion mas pequefa a inicios del 2018" pero con cautela.

Asi lo manifestd el BCB en su boletin informativo de politica monetaria.

El COPOM o comité de politica monetaria [que consta de nueve miembros], disminuyd la tasa SELIC [Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia en portugués: modelo usado para intervenir el mercado y modificar la politica monetaria en el coloso
econdmico sudamericano] en 50 puntos base [PB] hasta llegar a un 7,00% [desde un 7,50% rebajado en octubre ultimo].

Desde hace un afo, el BCB acumula un dinamico ajuste de 725 PB lo que le ha dado resultado habida cuenta que ha salido de
uno de los procesos recesivos mas fuertes de su historia econémica.

En su préxima reunidn en febrero, el BCE sefialé que podria darse una reduccién de 25 PB.

“Hacia adelante, el Comité considera que la etapa actual del ciclo recomienda cautela en la conducciéon de la politica
monetaria”, anadio el boletin del BCB.

El aumento de la deuda publica se ubica entre los principales retos y riesgos de la economia —junto a México- mds grande de la
region; junto a este riesgo, se situa la incertidumbre a propésito de la inflacién “que sigue por debajo del objetivo oficial”, seguin
expertos.
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