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DEPRECIACION DEL PESO METE PRESION

Diaz de Leon debutaria
con alza de tasas

Politica monetaria, con agotamiento: expertos

ANTE LA evidencia de que la infla-
cion mantiene una resistencia im-
portante, analistas anticipan que la
Junta de Gobierno de Banco de Mexi-
co (Banxico) subira la tasa de fondeo
en 25 puntos base durante sureunion

de la semana entrante.
“Consideramos que el espacio pa-
ra una reversion del ciclo restrictivo
se ha reducido vy, en vista del dete-
rioro del panorama inflacionario, es
consistente con nuestra expectativa

Comunicacion

o

Financiera

de que el instituto central mantendra
ese mismo sesgo durante gran parte
del afio,” explico Joan Enric Domene,
analista economico de Invex.

El repunte inflacionario tiene que
ver con la realineacion de precios
causada tanto por precios rezagados
como por la depreciacion del peso
en los dos iltimos meses, (que esde
6.2% desde inicios de agosto, cuando
inicia la renegociacion del TLCAN, a
la fecha) en particular el rezago acu-
mulado en precios de combustibles,
electricidad y transporte, consigno
aparte desde Filadelfia el director pa-
ra America Latina de la Consultoria



Moody’s Analytics.

En tanto, expertos de Goldman
Sachs, Finamex Casa de Bolsa, Invex
v Saver ThinkLab detallan que el da-
to de la inflacion en noviembre pone

“en primer orden para el nuevo Go-
bernador de Banco de México subir
la tasa con la Reserva Federal (Fed)”.

La Junta de Gobierno del Banco de
Mexico, con Diaz de Leon a la cabeza,
tiene que dar un mensaje claro de que
va acumplir el mandato constitucio-
nal de forma contundente, aseguro
Luis Pérez Lezama de Saver ysolose
puede lograr con una subida que lle-
ve alatasaa7.25%, asevero.

ALINEADOS PARA SUBIR

Desde el punto de vista técnico, ar-
gumento, se cumplen todos los indi-
cios para esperar un incremento del
credito: las expectativas de inflacion
al alza (6.50% para el 2017 y 3.84%
para el 2018, segin una encues-
ta de Banxico); inflacion consistente
(6.63% en noviembre); presion cam-
biaria (inflacion subyacente al alzaen
4.9%) y subida de tasas de la Fed.

El analista de la consultoria
Moody’s Analytics argumenta que
la inflacion mexicana es un fenome-
no Ccon raices monetarias, si se asume
que la politica se mantuvo expansi-

vadesde fines del 2013 hasta el punto
de llevar la tasa de interés al minimo
historico de 3%, donde estuvo por
mas de afio y medio.

Esto provoco una aceleracion de
la cantidad de dinero en circulacion,
que estaba por arriba de la cantidad
de bienes y servicios disponibles.

“Por tanto su solucion esta enla as-
tringencia monetaria”, asevero.

Con Coutifio concuerda el catedrati-
code Saver Think Lab, quien explicaque
la politica monetaria tiene ya muestras
de agotamiento, lo que demanda medi-
das astringentes para provocar un retiro
de efectivo. (Yolanda Morales)



