
10 LUNES 11 de diciembre del 2017 Valores y Dinero

LA GRAN DEPRESIÓN

A
ún después del peor terremoto político predecible 
en las elecciones que vienen para México, la es-
tructura resistiría como para mantener el pago de 

las deudas, gracias a la autonomía del Banco de México. 
Esto es lo que dijo la firma calificadora Standard & 

Poor’s (S&P) respecto a por qué mantendrían la califica-
ción crediticia de la deuda pública mexicana en el nivel 
actual de grado de inversión de “BBB+”.

No hay en ninguna línea de la comunicación de es-
ta firma o en las declaraciones de sus directivos ningún 
halago, guiño o aval a ningún candidato, mucho menos 
a Andrés Manuel López Obrador. Nada pues como para 
que se sientan respaldados por Wall Street, como se les 
ocurrió decir a algunos. 

Al contrario, la posibilidad de su triunfo es utilizada 
como el superlativo negativo de resistencia de la econo-
mía mexicana ante lo que se ha hecho hasta ahora pa-
ra darle fuerza a sus instituciones, con la autonomía del 
Banxico, y salud a las finanzas públicas. 

Es demasiado mezquino para hacerlo, pero López  
Obrador realmente debería decir algo así como que 
“gracias a la mayor estabilidad económica que le dio 
al país el precandidato priista a la Presidencia, José 
Antonio  Meade, hoy México resistiría hasta mi triunfo”. 
Pero no, no lo va a decir. 

Lo que debe quedar claro es que una cosa es resistir 
este tipo de impactos y otra diferente es que la econo-
mía mexicana pudiera ser resiliente ante una batería de 
malas decisiones económicas que pudiera asumir la si-
guiente administración si una mayoría de votantes opta-
ran por el populismo y radicalismo de López Obrador. 

Ahí le encargo el tipo de cambio y la Bolsa el día que 
López anuncie el perdón para los delincuentes o el día 
que cancele el aeropuerto o anuncie el regreso de los 
subsidios a las gasolinas. 

La economía mexicana será recibida por quien quiera 
que sea el próximo presidente con altos niveles de resis-
tencia económica y financiera y sin crisis sexenal. Pero 
lo que ocurra a partir del 1 de diciembre próximo ya será 
responsabilidad de los que lleguen. 

Es verdad que el Banco de México autónomo juga-
rá un papel determinante para controlar variables tan 
importantes como el circulante o los niveles de tasa de 
interés.

Es cierto que se antoja difícil que incluso el más radi-
cal de los aspirantes pudiera contar con una mayoría en 
el Congreso, y esa es otra manera de limitar arranques 
mesiánicos. 

Pero hay en manos de un presidente herramientas su-
ficientes como para causar hoyos en la estructura eco-
nómica nacional que comprometan la flotabilidad de es-
te barco rápidamente. 

Ahí tenemos, por ejemplo, a Donald Trump, que no 
podrá destruir el Obamacare por la intervención del 
Congreso, pero puede destruir el mundo moviendo su 
embajada de Tel Aviv a Jerusalén. Vamos, un personaje 
de esos que, de que puede, puede. 

La institucionalidad de la economía mexicana, que 
tanto trabajo y crisis han costado durante las últimas 
décadas, ciertamente es una garantía de un tránsito or-
denado entre un gobierno y otro.

Pero no hay blindaje lo suficientemente grueso en el 
mundo financiero que aguante planteamientos de gasto 
irresponsable para cumplir con promesas irrealizables.

No es un halago,  
es una advertencia  
lo que hace S&P
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PROPONE EY BUSCAR ESQUEMA INTEGRAL 

Reforma integral, 
necesaria para ser 
más competitivos
Tiempos políticos en el país no son favorables para promover una 
reforma del tamaño que se requiere, pero la discusión debe iniciar ya

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA

MÉXICO TENDRÁ que promover 
la reforma integral al sistema fiscal 
que ha dejado rezagada desde hace 
años, como un colofón a los cam-
bios fiscales que está acordando el 
Congreso de Estados Unidos (EU), 
advirtió el socio fiscal de la consul-
toría mundial EY, Jorge García.

Entrevistado por El Economista, 
dice que el nuevo sistema en Méxi-
co debe ir mucho más allá de bus-
car competitividad vía reducción 
de la tasa impositiva, pues en EU 
el esquema tiene un Impuesto So-
bre la Renta (ISR) federal y otro es-
tatal que, al sumarse, incluso con 
la reducción promovida por la re-
forma propuesta, no lo hacen tan 
competitivo.

Propone buscar en México un es-
quema integral que conjunte segu-
ridad jurídica al inversionista; que 
deje de recargarse en el ISR para 
aprovechar otros gravámenes co-
mo los indirectos (IVA), y ampliar 
su base gravable; revisar al sistema 
fiscal de personas morales y físicas.

Promover también la disciplina 
fiscal de la federación y de los esta-
dos, garantizando transparencia so-
bre la dirección de los recursos. 

El experto sugiere además “to-
mar con mesura” el proceso de 
cambios fiscales de Estados Uni-
dos, pues incluso aprobando la re-
forma propuesta por el Partido Re-

publicano que arropa al presidente 
Donald Trump, “no tendrá un efec-
to inmediato en México ni en los de-
más países”.

La reforma fiscal en discusión 
en EU busca hacerlo más compe-
titivo para el inversionista. Pero las 
empresas “no se irán de forma in-
mediata al país del norte sólo por su 
más competitiva carga impositiva”.

IMPUESTO SOBRE IMPUESTO

Los inversionistas repensarán qué 
es lo que harán respecto a invertir, 
porque ciertamente la reforma en 
Estados Unidos los hará más com-
petitivos, comentó. 

Pero tendrán que tomar en cuen-
ta que, en Estados Unidos, el ISR es 
federal, que es la tasa en la que están 
promoviendo la reducción, y que los 
estados de la unión americana co-
bran aparte otro ISR.

Esa situación no existe en Méxi-
co, aquí no hay un ISR estatal, y al 
sumar la tasa del impuesto local, 
más el federal y los salarios, la tasa 

no necesariamente queda en 20%, 
argumenta. 

Esto no significa que debamos 
confiarnos, advirtió. El objetivo de 
EU es hacerse más competitivo pa-
ra atraer inversiones, y bajo ese tema 
es que “debemos asumir su reforma 
como el empujón final que debemos 
para cambiar nuestro sistema fiscal”.

ENREDOS POLÍTICOS

El estratega de EY reconoce que los 
tiempos políticos que vivimos en Mé-
xico no son favorables para promover 
una reforma del tamaño que se re-
quiere, tomando en cuenta que de-
bería incluir la modificación a la ta-
sa del IVA y la ampliación de su base.

Pero asevera que la discusión de-
be iniciar ya, sobre todo para acele-
rar los acuerdos necesarios en el pe-
riodo de transición del gobierno que 
se va y el que llegará.

Descarta que se deba promover 
una reforma defensiva, porque con-
duciría a la irracionalidad y no es lo 
que se requiere. 

Un cambio que haga más com-
petitivo al sistema fiscal de México 
requiere tiempo y análisis, porque 
son cambios integrales los que for-
talecerían el atractivo del país.

“El tiempo para tener un siste-
ma fiscal más competitivo honesta-
mente creo que se nos fue. Pero hay 
chance de alcanzar el tren en la si-
guiente estación, todavía veo una 
siguiente oportunidad”, finalizó.
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Para el experto, la re-

forma debería incluir un 

ajuste en la tasa del IVA. 
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 El tiempo para tener un 
sistema fiscal más com-
petitivo honestamente creo 
que se nos fue. Pero hay 
chance de alcanzar el tren 
en la siguiente estación”.

Jorge García,
socio fiscal de EY.


