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EL ALZA ES LA QUINTA DEL ANO Y LA PRIMERA CON DIAZ DE LEON AL FRENTE DEL BANCO

Banxico subetasaa7.25% en
aras de controlar la inflacion

El movimiento responde a presiones sobre la cotizacion del peso y a la normalizacion de la politica monetaria en Estados Unidos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA JUNTA de Gobierno del Banco de
Meéxico incremento su tasa de interés
de referencia en 25 puntos base para
llevarla a 7.25%, esto ante un pano-
rama para la inflacion que se ha tor-
nado mds complejo,por diferentes
choques que la han afectado.

El banco central menciona en su
comunicado que desde el tercer tri-
mestre de este ano la inflacion resin-
ti6 presiones sobre la cotizacion del
peso asociadas especialmente con las
renegociaciones del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TL-
CAN) ylanormalizacién de la politica
monetaria en Estados Unidos.

Con este incremento en el rédito,
se acumula un aumento de 150 pun-
tos base en el afio que se ha completa-
do en cinco movimientos, donde cua-
tro han sido de 25 puntos base y uno
solo, el de febrero, de medio punto.

En la primera decision del
cuerpo colegiado donde
Alejandro Diaz de Leon
se estrend como go-
bernador del Banco de
México, enfatizaron
que “el principal re-
to que enfrenta la Junta
(...) en el entorno descri-
to es reforzar la tendencia
descendente de la inflacion ge-
neral hacia su meta y mantener an-
cladas las expectativas de inflacion”.

En el comunicado, donde preva-
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Banxico.

MANTIENE INCREMENTOS

A fin de contener las presiones inflacionarias, el Banxico elevé, por quinta ocasién en
el afio, su tasa de interés. El movimiento esta en linea con la decision de la Fed.
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lece un tono hawkish o duro, advir-
tieron que seguirdn muy de cerca la
evolucion de la inflacion respecto a
la trayectoria prevista, con-
~siderando el horizonte en
el que opera la politica
. monetaria, asf como la
de todos los determi-
nantes de la inflacion
y sus expectativas de
mediano y largo plazos.
Precisaron que estos
determinantes incluyen
la posicion monetaria relati-
va entre México y Estados Unidos, €l
traspaso potencial de las variaciones
del tipo de cambio a los precios y la

2016 2017
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evolucion de las condiciones de hol-
gurade la economia.

Esta es la primera decision de un
incremento en la tasa de interés con
una Junta de Gobierno incompleta
donde falta un subgobernador pues
no ha sido designado por el presiden-
te de México.

No obstante, analistas de Goldman
Sachs, Credit Suisse, Barclays y Bank
of America Merrill Lynch descar-
tan que esta condicién de sélo cuatro
miembros en la junta genere algun
tipo de preocupacion pues, como se
ha confirmado, queda refrendado el
compromiso del banco central con su
objetivo unico de preservar el poder

adquisitivo de la moneda.

COMPROMISO CON INFLACION, VEN
ANALISTAS

De acuerdo con Carlos Capistrdn,
economista para México y Canadd
en Bank of America Merrill Lynch,
el incremento refrenda el objeti-
vo Unico del banco central, que es el
de procurar la estabilidad del poder
adquisitivo.

Consigna que esta posicion mas
restrictiva del banco central, mds
el entorno complejo que presiona a
la inflacion al alza, son factores to-
mados en cuenta para asumir que
la economia enfrentard también
presion para el desempefio del afio
entrante.

De manera que ven al PIB con un
crecimiento en desaceleracion res-
pecto al de este afio, con una previ-
sién de 1.6 por ciento.

Desde Filadelfia, el director para
AméricaLatina en Moody’s Analytics,
Alfredo Coutifio, considera que “no
seria una sorpresa que la politica mo-
netaria fuera forzada a repetir el epi-
sodio de accion fuera del calendario
que se dio precisamente en febre-
10 de este afio, cuando la tasa fue in-
crementada abruptamente en medio
punto porcentual (ante) el panorama
que para el banco central se alcanza a
ver nublado para 2018”.

Para Juan Musi, director general
de CI Somoza Musi Inversiones, la
decision es una buena sefial por par-
te de la Junta de Gobierno con Ale-

jandro Diaz de Ledén como gober-
nador, que evidencia continuidad y
autonomia.

DOS ANOS DE POLITICA
ACOMODATICIA

Al hacer un recuento sobre la po-
sicién que ha asumido la Junta de
Gobierno sobre las tasas, se puede
observar que es el segundo afio con-
secutivo de incrementos, no obstan-
te que los miembros habian dicho que
su posicion era acomodaticia.

El afio pasado, el cuerpo colegia-
do del banco central llevo a la infla-
cién a 5.75% en cuatro movimientos
de 50 puntos base cada uno, detona-
dos en junio, septiembre, noviembre
y diciembre.

|
Dada la simultaneidad y magni-
tud de los choques, que han afec-
tado alainflacién, y los altos
niveles que haregistrado, el prin-
cipal reto que enfrenta Banxico es
mantener ancladas las expectati-
vas de inflacion.

Esto significa que se acumuld un
aumento de 200 puntos base en cua-
tro ocasiones durante el segundo se-
mestre del 2016.

Para este aflo, cuando comenzo la
participacion de Diaz de Ledn en la
Junta, como subgobernador, se han
realizado cinco incrementos que lle-
varon ala tasade 5.75% a7.25 puntos
en cinco movimientos.



CHINA ELEVA PRECIO
DEL DINERO

EL BANCO Popular de China subi6 las tasas
de interés para las operaciones de mercado
abierto 0.05%, tras el alza en las tasas de in-
terés de la Reserva Federal.
La tasa que cobra a los bancos por los prés-
tamos a siete dias aument6 de 2.45 a 2.50%,
mientras que la fijada para los de 28 subi6 de
2.75% a 2.8%, preciso el banco en su sitio web.
Los economistas se sorprendieron por la
medida, pero dijeron que los aumentos fueron
pequenos y mas simbdlicos que sustantivos.
La medida del jueves fue la primera vez que
el banco central sube las tasas desde mar-
2o, pero las tasas del mercado han aumentado
por si solas. (Redaccion)

BOE, SIN MOVIMIENTOS
EN SUS REDITOS

EL BANCO de Inglaterra (BoE, por su sigla en
inglés) decidié mantener sus tasas de interés
en 0.5%, nivel establecido en noviembre pasa-
do, ante la incertidumbre por la salida del Rei-
no Unido de la Unién Europea, proceso cono-
cido como el Brexit.

En su reunion de este jueves, los nueve
miembros que conforman el Comité de Po-
litica Monetaria del banco central del Reino
Unido votaron por unanimidad mantener sin
cambios su politica monetaria, dejando sus
tasas de referencia en 0.5% y el volumen de
compras de bonos soberanos en 435,000 mi-
llones de libras (mas de 585,000 millones de
dolares). (Notimex)

BCE NO REALIZA CAMBIOS
EN TASAS

EL BANCO Central Europeo (BCE), en su tltima
reunion del aio, dejé intactas sus tasas de inte-
rés y medidas de estimulo el jueves.

El BCE mantuvo el precio del dinero por el
que presta a los bancos en 0% para garantizar
que las condiciones financieras son favorables.
También seguira tasando a los bancos 0.4% por
el exceso de sus reservas a un dia. Los présta-
mos a un dia se cobraran a 25 por ciento.

Analistas prevén que el BCE no move-
ra las tasas hasta el tercer trimestre del
2018, en funcion de como vaya evolucionan-
do la economia y posiblemente coincidiendo
con el fin del programa de compra de bonos.
(Redaccion)

FED SIGUE CON NORMALIZACION
DE POLITICA MONETARIA

LA RESERVA Federal (Fed) elevo las tasas de in-
terés en un cuarto de punto porcentual, como
se esperaba, pero mantuvo sin cambios su pro-
nostico de alzas de las tasas de interés para los
proéximos anos, pese a que los funcionarios del
banco anticiparon un crecimiento mas sélido de
la economia en el corto plazo.

El organismo ha elevado su tasa de referen-
cia tres veces este ano y proyecto6 el miércoles
tres alzas mas para el 2018 y otras tres en el
2019, antes de que se alcance un nivel de largo
plazo de 2.8 por ciento.

La Reserva ha tomado su decision ante la
fortaleza del mercado laboral, que tiene una
tasa de desempleo de 4.1 por ciento. (Reuters)




