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OMC, cada vez 
más obsoleta 
para el mundo
 El fracaso de la reunión 

en Buenos Aires debilitó 
al organismo.

 Dos de tres pilares 
importantes, minados.

 empresas y negocios p34-35

LA ELEVÓ AYER A 7.25%; ES LA QUINTA ALZA EN EL AÑO

Banxico se pone 
halcón y sube tasa
 Inflación y política monetaria de EU, entre los factores. 

 La medida podría generar presión sobre metas fiscales.

“Iniciativa del PRI 
en justicia laboral, 
un retroceso”
 La propuesta plantea 

modelos ya agotados: 
Observatorio Laboral. 
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La revolución económica 
de los autómatas
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Alberto Aguirre  p50 Walt Disney comprará activos de Twenty-First Century Fox por US52,400 millones.  p62

APRUEBA EL SENADO 
LA LEY DE SEGURIDAD 
A MARCHAS FORZADAS

Faculta a Segob la aplica-
ción de la norma. p44-45
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AMLO presenta su 
eventual gabinete
  CARLOS MANUEL URZÚA M.
Secretaría de Hacienda y Crédito Público
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PEÑA NIETO 
DA BALANCE 
DEL 2017 
ANTE EL  
CONSEJO DE 
NEGOCIOS

EMPRESAS Y NEGOCIOS

El presidente Pe-
ña Nieto se reu-
nió con el Consejo 
Mexicano de Ne-
gocios, ante cuyos 
integrantes hizo un 
balance de los lo-
gros y pendientes 
del año que está 
por concluir. Re-
firió que la OCDE 
reconoce a México 
como el mayor re-
formador entre sus 
países miembros. 
FOTO: PRESIDENCIA p41

ASPIRANTES NO 
CONSIGUEN LA 
MEJOR OPINIÓN

AMLO, el más conocido y 
el mejor y peor evaluado; le 
sigue Margarita Zavala. p48
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En Primer Plano

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA 

LA JUNTA de Gobierno del Banco de 
México incrementó su tasa de interés 
de referencia en 25 puntos base para 
llevarla a 7.25%, esto ante un pano-
rama para la inflación que se ha tor-
nado más complejo,por diferentes 
choques que la han afectado.

El banco central menciona en su 
comunicado que desde el tercer tri-
mestre de este año la inflación resin-
tió presiones sobre la cotización del 
peso asociadas especialmente con las 
renegociaciones del Tratado de Libre 
Comercio de América del Norte (TL-
CAN) y la normalización de la política 
monetaria en Estados Unidos.

Con este incremento en el rédito, 
se acumula un aumento de 150 pun-
tos base en el año que se ha completa-
do en cinco movimientos, donde cua-
tro han sido de 25 puntos base y uno 
solo, el de febrero, de medio punto.

En la primera decisión del 
cuerpo colegiado donde 
Alejandro Díaz de León 
se estrenó como go-
bernador del Banco de 
México, enfatizaron 
que “el principal re-
to que enfrenta la Junta 
(…) en el entorno descri-
to es reforzar la tendencia 
descendente de la inflación ge-
neral hacia su meta y mantener an-
cladas las expectativas de inflación”.

En el comunicado, donde preva-

EL ALZA ES LA QUINTA DEL AÑO Y LA PRIMERA CON DÍAZ DE LEÓN AL FRENTE DEL BANCO

Banxico sube tasa a 7.25% en   

aras de controlar la inflación
El movimiento responde a presiones sobre la cotización del peso y a la normalización de la política monetaria en Estados Unidos

lece un tono hawkish o duro, advir-
tieron que seguirán muy de cerca la 
evolución de la inflación respecto a 

la trayectoria prevista, con-
siderando el horizonte en 

el que opera la política 
monetaria, así como la 
de todos los determi-
nantes de la inflación 
y sus expectativas de 
mediano y largo plazos.

Precisaron que estos 
determinantes incluyen 

la posición monetaria relati-
va entre México y Estados Unidos, el 
traspaso potencial de las variaciones 
del tipo de cambio a los precios y la 

evolución de las condiciones de hol-
gura de la economía.

Esta es la primera decisión de un 
incremento en la tasa de interés con 
una Junta de Gobierno incompleta 
donde falta un subgobernador pues 
no ha sido designado por el presiden-
te de México.

No obstante, analistas de Goldman 
Sachs, Credit Suisse, Barclays y Bank 
of America Merrill Lynch descar-
tan que esta condición de sólo cuatro 
miembros en la junta genere algún 
tipo de preocupación pues, como se 
ha confirmado, queda refrendado el 
compromiso del banco central con su 
objetivo único de preservar el poder 

Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA 

LA DECISIÓN del Banco de México 
(Banxico) de aumentar en 25 puntos 
base la tasa de interés para ubicar-
la en 7.25% representará una presión 
para cumplir las metas fiscales que se 
tienen para el último año de gobierno 
de Enrique Peña Nieto, indicaron ex-
pertos en finanzas públicas.  

“Sin lugar a dudas, les genera nue-
vos retos a las finanzas públicas, por-
que el gobierno tiene que trabajar en 
cómo generar una viabilidad y soste-
nibilidad, es decir, que los ingresos 
que tengan sean suficientes para so-
portar sus gastos y el pago de intere-

ses”, expuso José Luis de la Cruz, di-
rector del Instituto para el Desarrollo 
Industrial y el Crecimiento Económi-
co (IDIC). 

Comentó que esta presión sobre 
las finanzas públicas se tiene que ma-
niobrar desde el año que entra para ir 
generando un espacio financiero que 
permita cumplir con las obligaciones 
que tiene el gobierno federal.  

“De no hacerlo, si hay menor cre-
cimiento y menores ingresos eviden-
temente implicará ajustes fiscales que 
es lo que ha hecho el gobierno desde 
el 2015 con recortes a la inversión y 
otros gastos para tener más ingre-
sos”, detalló.  

Héctor Villarreal, director gene-

ral del Centro de Investigación Eco-
nómica Presupuestaria mencionó 
que el superávit primario de la deu-
da que contempla el gobierno para el 
cierre del 2018 podría ser menor a lo 
que contempló, pues es posible que el 
costo financiero de la deuda se incre-
mente con el alza en tasas.  

“En la medida en que haya una 
recomposición  de deuda hacia lo in-
terno, el alza en las tasas te pega di-
recto en el servicio de la deuda, lo que 
pudiera llevarnos quizá a un replan-
teamiento de la cartera de deuda (…) 
el efecto es directo particularmente 
porque en general los plazos de ven-
cimiento por parte del gobierno se 
han venido reduciendo”.

De acuerdo con los Criterios Ge-
nerales de Política Económica del 
2018, una de las metas del gobierno 
federal es lograr un superávit de 0.9% 
del Producto Interno Bruto (PIB), que 
en montos absolutos suma 197,295 
millones de pesos.  

Este superávit es mayor al que se 
contemplaba para el cierre de este 
año de 0.4% del PIB, el cual se me-
joró a 1.5% por el remanente de ope-
ración que recibió el gobierno federal 
por parte del Banco de México.  

Otra de las metas fiscales del go-
bierno es reducir el Saldo Histórico de 
los Requerimientos Financieros del 
Sector Público —la medida más am-
plia de la deuda— el cual contempla 

adquisitivo de la moneda.

COMPROMISO CON INFLACIÓN, VEN 

ANALISTAS

De acuerdo con Carlos Capistrán, 
economista para México y Canadá 
en Bank of America Merrill Lynch, 
el incremento refrenda el objeti-
vo único del banco central, que es el 
de procurar la estabilidad del poder 
adquisitivo.

Consigna que esta posición más 
restrictiva del banco central, más 
el entorno complejo que presiona a 
la inflación al alza, son factores to-
mados en cuenta para asumir que 
la economía enfrentará también 
presión para el desempeño del año 
entrante.

De manera que ven al PIB con un 
crecimiento en desaceleración res-
pecto al de este año, con una previ-
sión de 1.6 por ciento.

Desde Filadelfia, el director para 
América Latina en Moody’s Analytics, 
Alfredo Coutiño, considera que “no 
sería una sorpresa que la política mo-
netaria fuera forzada a repetir el epi-
sodio de acción fuera del calendario 
que se dio precisamente en febre-
ro de este año, cuando la tasa fue in-
crementada abruptamente en medio 
punto porcentual (ante) el panorama 
que para el banco central se alcanza a 
ver nublado para 2018”.

Para Juan Musi, director general 
de CI Somoza Musi Inversiones, la 
decisión es una buena señal por par-
te de la Junta de Gobierno con Ale-

jandro Díaz de León como gober-
nador, que evidencia continuidad y 
autonomía. 

DOS AÑOS DE POLÍTICA 

ACOMODATICIA

Al hacer un recuento sobre la po-
sición que ha asumido la Junta de 
Gobierno sobre las tasas, se puede 
observar que es el segundo año con-
secutivo de incrementos, no obstan-
te que los miembros habían dicho que 
su posición era acomodaticia.

El año pasado, el cuerpo colegia-
do del banco central llevó a la infla-
ción a 5.75% en cuatro movimientos 
de 50 puntos base cada uno, detona-
dos en junio, septiembre, noviembre 
y diciembre.

Esto significa que se acumuló un 
aumento de 200 puntos base en cua-
tro ocasiones durante el segundo se-
mestre del 2016.

Para este año, cuando comenzó la 
participación de Díaz de León en la 
Junta, como subgobernador, se han 
realizado cinco incrementos que lle-
varon a la tasa de 5.75% a 7.25 puntos 
en cinco movimientos.

PARA EL 2018

Alza en tasas 
presionará 
metas 
fiscales 
El superávit primario 
podría ser menor a lo 
proyectado, expertos 

MANTIENE INCREMENTOS

A fin de contener las presiones inflacionarias, el Banxico elevó, por quinta ocasión en 
el año, su tasa de interés. El movimiento está en línea con la decisión de la Fed.

Tasa objetivo (VAR %)
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Dada la simultaneidad y magni-
tud de los choques, que han afec-
tado a la inflación, y los altos 
niveles que ha registrado, el prin-
cipal reto que enfrenta Banxico es 
mantener ancladas las expectati-
vas de inflación.150

puntos  
base se han incre-

mentado las tasas en 
el año por parte de 

Banxico.
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EL BANCO de Inglaterra (BoE, por su sigla en 
inglés) decidió mantener sus tasas de interés 
en 0.5%, nivel establecido en noviembre pasa-
do, ante la incertidumbre por la salida del Rei-
no Unido de la Unión Europea, proceso cono-
cido como el Brexit.

En su reunión de este jueves, los nueve 
miembros que conforman el Comité de Po-
lítica Monetaria del banco central del Reino 
Unido votaron por unanimidad mantener sin 
cambios su política monetaria, dejando sus 
tasas de referencia en 0.5% y el volumen de 
compras de bonos soberanos en 435,000 mi-
llones de libras (más de 585,000 millones de 
dólares). (Notimex)

EL BANCO Central Europeo (BCE), en su última 
reunión del año, dejó intactas sus tasas de inte-
rés y medidas de estímulo el jueves.

El BCE mantuvo el precio del dinero por el 
que presta a los bancos en 0% para garantizar 
que las condiciones financieras son favorables. 
También seguirá tasando a los bancos 0.4% por 
el exceso de sus reservas a un día. Los présta-
mos a un día se cobrarán a 25 por ciento. 

Analistas prevén que el BCE no move-
rá las tasas hasta el tercer trimestre del 
2018, en función de cómo vaya evolucionan-
do la economía y posiblemente coincidiendo 
con el fin del programa de compra de bonos. 
(Redacción)

BOE, SIN MOVIMIENTOS  
EN SUS RÉDITOS

BCE NO REALIZA CAMBIOS  
EN TASAS

LA RESERVA Federal (Fed) elevó las tasas de in-
terés en un cuarto de punto porcentual, como 
se esperaba, pero mantuvo sin cambios su pro-
nóstico de alzas de las tasas de interés para los 
próximos años, pese a que los funcionarios del 
banco anticiparon un crecimiento más sólido de 
la economía en el corto plazo.

El organismo ha elevado su tasa de referen-
cia tres veces este año y proyectó el miércoles 
tres alzas más para el 2018 y otras tres en el 
2019, antes de que se alcance un nivel de largo 
plazo de 2.8 por ciento. 

La Reserva ha tomado su decisión ante la 
fortaleza del mercado laboral, que tiene una 
tasa de desempleo de 4.1 por ciento. (Reuters)

FED SIGUE CON NORMALIZACIÓN 
DE POLÍTICA MONETARIA

EL BANCO Popular de China subió las tasas 
de interés para las operaciones de mercado 
abierto 0.05%, tras el alza en las tasas de in-
terés de la Reserva Federal.
La tasa que cobra a los bancos por los prés-
tamos a siete días aumentó de 2.45 a 2.50%, 
mientras que la fijada para los de 28 subió de 
2.75% a 2.8%, precisó el banco en su sitio web.

Los economistas se sorprendieron por la 
medida, pero dijeron que los aumentos fueron 
pequeños y más simbólicos que sustantivos.

La medida del jueves fue la primera vez que 
el banco central sube las tasas desde mar-
zo, pero las tasas del mercado han aumentado 
por sí solas. (Redacción)

CHINA ELEVA PRECIO  
DEL DINERO

que se ubique en 47.3% del PIB para 
el cierre del 2018.  

MAYOR IMPACTO SI LAS TASAS 

SUBEN MÁS 

Para James Salazar, subdirector de 
Análisis Económico de CI Banco, el 
alza por parte del Banxico representa 
un impacto limitado sobre las finan-
zas públicas; se tendría si el próximo 
año se elevaran más. 

“Estos niveles de aumento no (im-
pactan todavía) el margen que trae 
el gobierno, con el remanente y las 
políticas fiscales podrían ayudar-
lo a cumplir su consolidación fiscal 
(…) podría afectar si Banxico entra 
en una trayectoria de subida de ta-

sas el próximo año, lo cual lo vemos 
complicado”.  

Admitió que donde sí se tendría un 
impacto significativo es en el aumen-
to de las tasas de interés por parte de 
la Reserva Federal (Fed), ya que ello 
implicaría un encarecimiento de la 
deuda externa.  

“Para el siguiente año, la Fed prevé 
una trayectoria alcista de las tasas, lo 
que también tendría un efecto sobre 
el costo financiero de la deuda, pero 
el Banxico no prevé más aumentos, lo 
que dará efectos moderados sobre las 
finanzas públicas”.  

El director del IDIC agregó que si 
el gobierno decide emitir nueva deu-
da interna, ello también representará 

un mayor costo financiero, el cual ac-
tualmente rebasa los recursos que se 
presupuestaron para la inversión físi-
ca para este año.  

“La nueva deuda que se contra-
te para pagar deuda anterior se va a 
contratar a una tasa más alta, enton-
ces esto se va a ver reflejado en el me-
diano y largo plazo”.  

Es decir, cuando se hagan los cál-
culos de lo que debe el gobierno y lo 
que tiene que pagar en los siguientes 
años va a ser a tasas más elevadas y 
la prospectiva de los Requerimientos 
Financieros del Sector Público para 
dentro de tres o cinco años va a em-
pezarse a incrementar, concluyó.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx

REACCIÓN LIMITADA
Tras el alza de la tasa de referencia por parte del Banco de México, el tipo de 
cambio peso-dólar logró recuperar parte del terreno perdido.

Dólar interbancario 
(PESOS POR DÓLAR, INTRADÍA)

FUENTE: BANXICO  GRÁFICO EE: STAFF
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Ricardo Jiménez
EL ECONOMISTA

EL PESO mexicano finalizó la jor-
nada en un precio de 19.0460 pe-
sos en operaciones al mayoreo, con 
respecto al cierre de las operacio-
nes de ayer (19.0775 pesos), lo que 
significó una ligera apreciación de 
0.17%, esto es una recuperación 
de 3.15 centavos frente a la divisa 
estadounidense.

El tipo de cambio peso-dó-
lar tocó una cotización mínima de 
18.9870 pesos de manera momen-
tánea después de que el Banco de 
México (Banxico) anunciara el au-
mento en su tasa de interés de re-
ferencia de 0.25 puntos porcentua-
les, para llevarla a un nivel de 7.25 
por ciento.

En su informe, el banco central 
explicó que el mayor endureci-
miento de la política monetaria es 
consecuencia de la simultaneidad 
y magnitud de los choques que han 
afectado la inflación y de los altos 
niveles de inflación registrados en 
noviembre.

En operaciones fuera de mer-
cado, la paridad peso-dólar cotizó 
en 19.1050 pesos por dólar, frente 
al nivel de cierre de este jueves, lo 
que representó una depreciación 
de 0.31 por ciento.

El subdirector de mercados fi-
nancieros de Banco Santander, 
Salvador Orozco Peña, comen-
tó que el peso borró lo que había 
recuperado desde la decisión de 
Banco de México, debido a que 
los participantes del mercado es-

tán atentos a los avances que exis-
ten sobre la posible aprobación de 
la reforma fiscal de Donald Trump.

El especialista anticipó que ba-
jo ese escenario el tipo de cambio 
peso-dólar podría presentar algu-
nos movimientos volátiles, con la 
perspectiva de mantenerse las co-
tizaciones por arriba de 19.0 pesos 
por dólar.

Agregó que en el corto plazo la 
tendencia del peso mexicano es-
taría determinada fundamental-
mente por factores externos, sobre 
todo de los provenientes de Esta-
dos Unidos, como es la reforma tri-
butaria, la cual podría ser aprobada 
en los primeros días de la próxima 
semana.

Por su parte, el área de análisis 
de mercado de cambios de MetA-
nálisis anticipó que el tipo de cam-
bio peso-dólar podría presentar 
mayores presiones alcistas, con 
posibilidades de observarse coti-
zaciones por arriba de 19.20 pesos 
por dólar si se aprueba la reforma 
fiscal de Trump.

Los expertos mencionaron que 
la mayoría de los inversionistas 
seguirían nerviosos en los próxi-
mos días, por lo que no sería ra-
ro ver nuevamente un alto grado 
de volatilidad en el mercado de 
cambios.

A inicios de año el tipo de cam-
bio registró máximos de 21.9300 
pesos por dólar, mientras que la 
cotización mínima de este 2017 se 
ubicó sobre 17.4965 pesos por di-
visa estadounidense, que se al-
canzó en julio pasado.

EVENTOS EXTERNOS, EN LA MIRA

Banco central quita 
presión al peso
El tipo de cambio peso-dólar podría presentar 
algunos movimientos volátiles ante la 
aprobación de la reforma fiscal de Trump

-0.17%
VARIACIÓN


