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CONTINÚA FACTOR DE INCERTIDUMBRE SOBRE SALIDA DE EU DEL ACUERDO COMERCIAL

LA MAYORÍA DE LOS INMUEBLES SE ENCUENTRA EN LA CIUDAD DE MÉXICO

TLCAN y comicios preocupan más 
a afores que reforma fiscal en EU

Scotiabank reporta 35 hipotecas 
declaradas pérdida total por sismos

El presidente de la Consar asegura que están preparados para superar posibles minusvalías en el 2018
Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

LAS ADMINISTRADORAS de 
fondos para el retiro (afores) es-
tán más al pendiente de la volati-
lidad que se pueda generar con la 
renegociación del Tratado Libre 
de Comercio de América del Nor-
te (TLCAN) y las elecciones pre-
sidenciales del próximo año que 
con la reforma fiscal de Estados 
Unidos, expuso Carlos Ramírez, 
presidente de la Comisión Nacio-
nal del Sistema de Ahorro para el 
Retiro (Consar).  

“Si se aprueba la iniciativa de 
reforma fiscal, para efecto de las 
afores puedo decir que están pre-
paradas para enfrentar un even-
tual ciclo de volatilidad en los 
mercados. Otros factores como el 
TLCAN y las elecciones en Méxi-
co son más relevantes en cuanto a 
volatilidad”, dijo en entrevista.  

Indicó que una de las maneras 
como demuestran las afores que 
están lidiando con los periodos de 
volatilidad es través de la genera-
ción de plusvalías, las cuales es-
tán por arriba de los 240,000 mi-
llones de pesos.  

Abundó que si bien el gobierno 
ha hecho un buen trabajo en la re-

negociación del TLCAN, aún con-
tinúa el factor de la incertidum-
bre sobre si en algún momento EU 
decide salirse del acuerdo comer-
cial que entró en vigor en 1994.

“Las afores han aprendido a na-
vegar en estos periodos de volatili-
dad, han demostrado que cuando 
ocurren minusvalías, se recuperan 
y van para arriba, y este año es el 
mejor ejemplo”, afirmó.  

Recordó que, a finales del 2016, 
los mercados financieros vivían 
fuertes periodos de volatilidad por 
las elecciones de EU; sin embar-
go, las afores lograron sortear el 
efecto y desde noviembre de ese 
año a la fecha han logrado regis-
trar plusvalías.  

“Llevamos 13 meses de plusva-
lías, el periodo más largo de la his-
toria del sistema. Ha sido un año 
muy bueno y las afores vuelven a 
demostrar que mientras los por-
tafolios de inversión estén orien-
tados a largo plazo no hay que 
preocuparse por una eventuali-
dad de corto plazo”, aclaró.

SALIDA DE CAPITALES  

El presidente de la Consar asegu-
ró que no hay razón para creer que 
las afores no estarían preparadas 
para enfrentar un periodo de sali-

da de capitales con la aprobación 
de la reforma fiscal del país vecino.

“Si hubiera un éxodo de capi-
tales, las afores tienen mucha li-
quidez y tendrían más acceso a 
proyectos para invertir en activi-
dades productivas, remplazando a 
los que pudieran estar migrando a 
EU”, añadió.

Enfatizó que las medidas fis-
cales no son el único factor que 
consideran las empresas para 
quedarse en un país o hacer sus 
inversiones, sino que también 
consideran la tasa de retorno, es 

decir, cuánto les genera de utili-
dad un proyecto que se haga aquí 
o en otro país.  

“México sigue siendo un país 
atractivo en materia fiscal, no va 
a haber un éxodo de capitales y si 
se diera, las afores están perfecta-
mente capacitadas y han analiza-
do el tema en un entorno de ma-
yor volatilidad”, explicó.

AMPLIAR INVERSIONES  

Arturo Rueda, director sénior de 
Fitch Ratings, consideró que las 
afores deberían aprovechar más 

las inversiones que pueden reali-
zan en el extranjero, pues si bien 
tienen un límite de 20%, hay al-
gunas que se encuentran en 17 por 
ciento.

“Sería deseable ver que de ma-
nera consistente las afores utili-
zaran un mayor aprovechamien-
to del régimen de inversión en el 
extranjero y en renta variable. Al-
gunas afores aprovechan 100% 
del potencial de inversión en ac-
tivos internacionales, sobre todo 
en las siefores 3 y 4, pero otras no 
lo hacen”.  

Al respecto Adriana Beltrán, 
directora de fondos de inversión 
de Fitch, agregó que si bien en los 
últimos años las afores han redu-
cido la concentración de sus in-
versiones en papeles guberna-
mentales, aún tienen una mayor 
participación en estos activos.  

Al cierre de noviembre del 2017, 
del total de inversiones que reali-
zan las afores para obtener mayo-
res rendimientos, 50.2% se hizo en 
deuda gubernamental, 18.1% en 
deuda privada nacional, 15.9% en 
renta variable internacional, 6.1% 
en renta variable nacional y el res-
to se realizó en mercancías, instru-
mentos estructurados y fibras.
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SCOTIABANK REPORTÓ que en-
tre 30 y 35 hipotecas de su cartera 
se declararon con pérdida total, a 

poco más de tres meses de los sis-
mos de septiembre.

El director ejecutivo de Cré-
dito Hipotecario de la institu-
ción financiera, Enrique Margain 
Pitman , explicó que de los más de 
10,000 casos de hipotecas de toda 
la banca comercial en el país que 
reportaron afectaciones por los 
terremotos, alrededor de 3,000 
correspondieron a clientes de 
Scotiabank y dentro de dicho nú-
mero, entre 30 y 35 hipotecas fue-
ron pérdida total.

La mayoría de los inmuebles hi-
potecados con pérdida total se en-
cuentran en la Ciudad de México, 
en tanto que en todos los sinies-
tros registrados, a los acreditados 
se les brindó el apoyo económi-

co para rentar una vivienda simi-
lar, pues es uno de los beneficios de 
valor agregado que se incluye en el 
aseguramiento del crédito, dijo en 
entrevista.

El directivo negó en este sentido 
que la institución vaya a modificar 
los protocolos del otorgamiento 
para acceder a un financiamien-
to hipotecario luego de los sismos; 
más bien, dijo, se impulsarán co-
mo otros intermediarios mejores 
esquemas de aseguramiento.

Explicó que en la mayoría de 
los siniestros reportados, los segu-
ros de daños estaban hechos sobre 
valor destructible de los inmue-
bles, lo cual cubre el valor del mis-
mo, menos los valores del terreno y 
de los cimientos.

En ese sentido, detalló que se 
reportaron algunos casos donde 
el saldo insoluto del crédito para 
financiamientos muy nuevos no 
llegaba a cubrir en algunos casos 
el saldo del crédito; además, es-
to es independiente de lo que co-
rresponde a la parte de contenidos, 
remoción de escombros y gastos 
extraordinarios.

Indicó que, por lo anterior, se 
evalúa un seguro complementario 
que siempre cubra cuando menos 
el monto del crédito.

“Es algo que esperamos vaya a 
evolucionar, que sea como un auto 
donde el usuario elija si toma una 
cobertura total o una limitada, es 
decir, que cubra todo o sólo el sal-
do insoluto”, manifestó.

Las afores llevan 13 meses de plusvalías, el periodo más alto en la historia del 
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Toda la banca registró 10,000 

hipotecas con afectaciones. foto: 
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Además, indicó que el costo del 
seguro en la cobertura más amplia 
para inmuebles debe estar sobre el 
Costo Anual Total del crédito, co-
mo se realiza actualmente en el es-
quema tradicional.

“Vienen cambios de manera po-
sitiva y al final la persona o la fami-
lia habrá de decidir cuál determi-
na”, añadió.

Tras sismos no 
se modiicarán 
protocolos del 
otorgamiento para 
inanciamientos; se 
impulsarán mejores 
esquemas de 
aseguramiento


