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SHCP no reaccionara
en forma precipitada

Lo que estd descartado es una reduccion de la
tasa del ISR en Mexico. El principal motivo: por
el efecto que tendria en las finanzas publicas.

pesar de las presiones del Consejo Coordi-
nador Empresarial yde la Coparmex para
que la Secretaria de Hacienda anuncie un
paquete de emergenciatras laaprobacion
de la Reforma Fiscal en Estados Unidos,
la decision del secretario José Antonio
Zh. Gonzalez Anayaes no precipitarse y con-
tinuar con un analisis a fondo del verdadero impacto que
tendrd la reforma sobre laeconomia mexicana, sobre las in
versionesy sobre la competitividad de las empresas.

Lo que esta definitivamente descartado es una reduccion
de latasadel ISR en México porvarios motivos. El principal
es por el efecto que tendria sobre las finanzas publicas. pues
la SCHP, ya con el presupuesto aprobado para 2018, tiene
un minimo margen de maniobra para actuar y una baja en
los ingresos tributarios pondria en riesgo la calificacién de
la deuda al elevar el déficit pablico.

Hay que recordar que uno de los logros de José Antonio
Meade es que en el afio que estuvo al frente de la SHCP lo-
groreducir el nivel de la deuda al 47% del PIB, con lo cual las
calificadoras Moody's, Standard & Poor’s y Fitch mejoraron
el perfil de lanota soberana de México de negativa a estable,
alejando el riesgo de unareduccion en la calificacion.

Otro motivo que esgrime la SHCP paranobajarlatasade
ISR en México es que la reforma de Trump incluye también
una reduccion en las deducciones, tanto para empresas
como para personas fisicas. Entre las deducciones que des-
aparecen esta lade los impuestos locales que, en promedio,
son de 6%, por lo que la tasa corporativa de ISR quedara en
27%, similar al 30% que pagan en México.

Adicionalmente, la tasa de ISR no es el principal factor
para una decisién en materia de inversion para las empre-
sas extranjeras y menos aun en el caso de México. en el que
el principal atractivo es —desafortunadamente— el bajo
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cabezado por Miguel

Messmacher, subsecretario de Hacienda, a quien, por cier-
to, hay que descartar como nuevo subgobernador del Banco
de México.

Ante el enorme reto que implicapara la SHCP laaproba-
cion de la Reforma Fiscal en Estados Unidos, Messmacher,
que es un expertc en el tema, seguramente seguird en
el cargo.

Medidas en la que insiste el sector privado, como regre-
sar a la deduccién inmediata de inversiones, tendrian un
costo de 30 mil millones de pesos, por lo que deberian ser
compensados con otras medidas compensatorias, como li-
mitar la deducibilidad de los intereses que pagan las em-
presas o la deducibilidad en las pérdidas que, por cierto, si
estdn incluidas en la reforma de Trump, que, aun asi, ten-
drd un elevado costo, porque elevard el déficit de Estados
Unidos en 1.5 billones de ddlares en los proximos diez afios.



