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La economia mundial crecerd en
2018 a mayor ritmo desde 2010,
de acuerdo con las previsiones
de la agencia calificadora inter-
nacional Fitch Ratings. El impul-
so del crecimiento mundial sigue
siendo sélido y es probable que
se mantenga gracias a una pers-
pectiva cada vez més positiva de
la inversién.

La firma financiera global se-
fial6 que el crecimiento mundial
se estima en 3.2 por ciento este
afio y por los indicios de que
2018 serd igualmente robusto, el
crecimiento llegard a 3.3 por
ciento el préximo afio, gracias
también a la mejorfa generaliza-
da en los mercados emergentes y
los paises ms desarrollados.

En su reporte sobre las perspec-
tivas de las economias avanzadas,
Brian Coulton, economista en jefe
de Fitch Ratings, sefial6 que el cre-
cimiento de la demanda se estd re-
cuperando con fuerza en las més
grandes economias emergentes,
como Brasil y Rusia. Luego de su-
frir caidas de la demanda agregada
como consecuencia del derrumbe
de los precios de las materias pri-
mas en 2014, ahora hay espacio
para que la demanda se recupere.

“Las politicas macro y los
mercados laborales ajustados es-
tén apoyando el crecimiento de la
demanda en paises desarrollados,
mientras el repunte del sector de
vivienda de China desde 2015 y
la recuperacién de los precios de
las materias primas apuntalan el

umo en mercados emergen-
tes”, consider6 Coulton.
sus proyecciones para
2018, Fitch consider6 que el im-
pulso para el crecimiento mundial
probablemente se mantendrd du-
rante los proximos 12 meses, de-
bido a “una perspectiva cada vez
més positiva para la inversion”.
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ciento, en gran parte por la revi-
sién al alza de las proyecciones
de expansién de la zona euro, de
0.3 por ciento a 2.0 por ciento.

Explicé que es probable que
el crecimiento de la zona euro se
mantenga a tasas superiores du-
rante 2018, en tanto que la desa-
celeracién de la economia de
China serd limitada, de acuerdo
con la calificadora.

Pese al progreso del panorama
global implicard cambios en las
politicas monetarias de los gran-
des bancos centrales, dijo la agen-
cia. El banco central de China re-
cientemente ha subido las tasas de
interés, lo que comenzard a impac-
tar su crecimiento econémico ha-
cia fin de afio, mientras la Reserva
Federal parece dispuesta a seguir
con sus planes de normalizacion
de tasas a un ritmo de tres a cuatro
subidas por afio hasta 2019.

En tanto, y por la baja infla-
cién subyacente, el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) puede seguir
con sus estimulos monetarios
por el momento, pero el menor
riesgo de deflacion lo llevard a

mpezar a retirar el programa
mediados de 2018, estimé Fitch.

'Afirmé que el panorama positi-
Vo para la economfa se explica por
la carencia de inflacién global
frente al crecimiento, lo que per-
mite que politicas monetarias aco-
modaticias o de bajas tasas de in-
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nomia puede enfrentarse a vientos
en contra, alertd Fitch Ratings.
Entre los nuevos factores sobresa-
le que el “crecimiento actual en
las economias avanzadas estd
‘muy por encima del potencial”.
En consecuencia, las brechas
de produccién se cierran rapida-
mente, lo que se corrobora por la
baja en las tasas de desempleo.
Las previsiones de Fitch apun-
tan a que las brechas de produc-
cién estardn en territorio positivo
en todos los paises avanzados, ex-
cepto en el Reino Unido para
2019. “Incluso teniendo en cuenta
lai en las estimacio-
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dores de ese puerto, el més lucrativo de Estados Unidos, estén preocupados
por la nueva industria del viento, pues temen navegar entre un “bosque” de
turbinas de los aerogeneradores maritimos m Foto Ap

terés coexistan con repuntes en el
mismo. “Sin embargo, se debe te-
ner precduclun sobre cudnto tiem-

lede persistir esta combina-
B Mis ald de 2018, parece que
es muy probable que el crecimien-
to global se modere, mientras las
condiciones de politica monetaria
se ajustardn”, explicé Coulton.

El andlisis indicé que en las
economias avanzadas las condi-
ciones financieras siguen siendo
muy favorables: los desaffos de
los ajustes en la politica fiscal se
han desvanecido y el ciclo de la
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za Id confianza del consumidor.

En Estados Unidos, el creci-
miento econémico serd impulsa-
do ademds por los recortes de
impuestos a las corporaciones y
la_aceleracién de la inversién
privada. En ese sentido, Fitch
ajusts al alza su proyeccion de
crecimiento para ese pais de 1.8
2.2 por ciento en 2018.

La Fed ha sefialado que el esti-
mulo monetario empezard a redu-
cirse més tarde este afio, y estos
ajustes podrian provocar cierta
Vﬂlalllldﬁd en los mercados finan-
cieros globales por una politica
que ha sido persistentemente ex-
pansiva, advirtié Coulton. Més
alld de 2018, sin embargo, la eco-

nes en tiempo real de las brechas
de produccién, esto provocard un
cambio en las actitudes de bancos
centrales hacia la politica moneta-
ria”, afirm Ta calificadora.

Asimismo, el potencial de ma-
yor crecimiento, especialmente si
el ciclo de inversién privada se
acelera bruscamente o si la politi-
ca fiscal se relaja rdpidamente,
inevitablemente traerfa consigo un
riesgo elevado de un ajuste mds ré-
pido de Ia politica monetaria.

“Este es un riesgo que podria
ocurrir incluso sin un crecimien-
to més fuerte. Las bajas tasas de
desempleo y el aumento de los
informes anecdéticos de escasez
de mano de obra podrian dar lu-
gar a un repunte més répido de lo
esperado en la inflacién sala-
rial”, advirti6 la calificadora de
valores.



