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LA FORTALEZA DEL DÓLAR DERIVARÍA EN UNA DEPRECIACIÓN DE MONEDAS EMERGENTES

Peso y rublo, entre los más presionados : IIF
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS DIVISAS de Rusia, Sudáfrica y Mé-
xico son las más expuestas entre las 
emergentes a un aumento de la volatili-
dad, consigna el Instituto de Finanzas In-
ternacionales (IIF, por su sigla en inglés).

“Nos mantenemos cautelosamente 
optimistas sobre el rumbo del mercado en 
2018, pues una consecuencia del fortale-
cimiento del dólar puede ser un abrupto 
cambio en la volatilidad que podría con-
ducir a una espiral de depreciación de di-
visas emergentes altamente operadas”, 
enfatizan en su radar semanal de señales 
del mercado, el Insight Weekly.

“El escenario es menos benigno pa-
ra los mercados emergentes que tendrán 
elecciones presidenciales en el 2018: Ru-
sia (marzo), Colombia (mayo), México 
(julio) y Brasil (octubre)”.

La exposición de la divisa mexicana, 
el peso, ha sido señalada también por el 
Fondo Monetario Internacional (FMI), 
que a fines de noviembre refirió cifras del 
Banco de Pagos Internacionales para evi-
denciar la transacción diaria del merca-
do de activos en pesos mexicanos, equi-
valente a 97,000 millones de dólares, lo 
que vuelve a la moneda emergente la más 
operada del mundo.

En el análisis del IIF, dirigido por Son-
ja Gibbs, directora sénior de Mercados de 
Capital Globales, admiten que “las altas 
tasas de interés serán un contrapeso para 
la posición sobre los mercados expuestos, 
así como para sus activos”.

“Sobre todo, los que se han visto be-
neficiados de persistentes reflectores y 
cálido flujo de capitales en los años de la 
expansión cuantitativa”.

Hay que recordar que las mismas cali-
ficadoras, como Moody’s, han advertido 
que Perú y México fueron en su momen-
to los principales receptores de capitales 
que buscaban rendimiento entre el 2010 
y 2013, por tanto, su exposición a retor-
nos era desde entonces alta.

En el IIF anticipan ahora que esta ex-
posición impone un panorama de caute-
la que se mantendrá también sobre los bo-
nos en yuanes de China y pesos de México.

En contraste, consignan un mejor 
entorno para bonos de mercados “ma-
duros” como el de Estados Unidos o la 
Unión Europea.

“El ajuste en las posiciones de los in-
versionistas que reasignan las posiciones 
de los mercados avanzados y la exigen-
cia de mayores premios por parte de los 
emergentes mantendrán en estrés a los 
mercados”, refieren.

Enfatizan que los inversionistas ex-
tranjeros han aumentado sus tenencias 
en bonos del Tesoro estadounidense por 
343,000 millones de dólares este año con 
compras que representan 75% del total 
de las operaciones mundiales.
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