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Calificadoras palomean crédito de BBVA
de NL

HR Ratings otorgé la calificacién de HR AAA (E) con perspectiva estable .

Moody’s asigné calificaciones de deuda de Baal y Aal.mx al crédito respaldado de Nuevo Ledn por mil 414 millones
de pesos otorgado por BBVA Bancomer con un vencimiento a 15 afios y una afectacion de 3.85 por ciento de los
ingresos del fondo general de participaciones del estado.

La agencia evaluadora sefial6 que las calificaciones de deuda de BB1/Aal.mx reflejan la calidad crediticia subyacente
del estado de Nuevo Ledn (Ba2/A2.mx, perspectiva negativa), soportada por las siguientes mejoras legales y crediticias
establecidas en el contrato de crédito: Fuerte estructura del fideicomiso basada en una instruccion irrevocable a

la Tesoreria de la Federacidn para que transfiera los derechos y flujos de los ingresos del fondo general de
participaciones al fiduciario y moderados niveles de fondos de reserva de 2.0 veces el servicio de la deuda bajo un
escenario de estrés que generan una adecuada proteccién contra retrasos en los pagos.

Asimismo HR Ratings otorg6 la calificacion de HR AAA (E) con perspectiva estable para el crédito contratado por el
estado de Nuevo Ledn con BBVA Bancomer, por un monto inicial de mil 414 millones de pesos.

Mencion6 que con base en el pagaré, el pago de capital se realizard mediante 168 amortizaciones mensuales,
consecutivas y crecientes a na tasa de 1.25 por ciento, por lo que, el Estado contara con un periodo de gracia de 12
meses a partir de la fecha de disposicién del crédito.



