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Prevén la peor cuesta

de enero por gasolinazo

® Inflacién del primer mes de 2017 puede ser la mas alta en 17 anos

® Analistas econémicos consideran que podria llegar hasta 1.1%

RUBEN MIGUELES Y
ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

Las alzas en precios de bienes y ser-
vicios, sobre todo de las gasolinas,
pueden llevar a la inflacién de este
mes a su nivel mas alto desde el afio
2000, lo que afectaria tanto a la eco-
nomia familiar como a empresas, ad-
vierten expertos.

En 2017, lallamada “cuesta de ene-
ro” se reflejard en una variacion quin-
cenal en el Indice Nacional de Precios
al Consumidor de 09%y de 1.1% para
todo enero contra el mes inmediato
anterior, prevé Alejandro Cervantes,
economista senior de Banorte-Ixe.

Por el alza a la gasolina se veran
afectados bienes y servicios que usan
como insumolos combustibles, as{ co-
mo la mayor parte de mercancias que
utilizan transporte en su comerciali-
zacion, dijo Julio Soto, economista se-
nior de Consultores Internacionales.

Perotambién se esperan aumentos
en general en todos los tramites de
gobierno, en el alquiler de casas y en
consultas médicas y dentales.

“La cebolla, el jitomate, la zanaho-
ria y algunas frutas como el limén y
platano siempre suben en enero. En
los ultimos cuatro afios no ha habido
enero en que no suban”, comento.

El panorama también se complica
para corporativos mexicanos, segun
Fitch Ratings, por posibles cambios
en la politica econdémica de EU, alzas
en materias primasy bajo crecimien-
to mundial, entre otros factores.
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Corporativos, ante
2017 complicado

@ Fitch advierte
presiones por ajuste
en tasas, inflacion

y politicas en EU"

ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

Fitch Ratings afirmé que 2017 va a
ser un afio complicado para los cor-
porativos mexicanos debido a los
posibles cambios en la politica eco-
némica de Estados Unidos, precios
elevados de materias primas, pre-
siones inflacionarias, crecimiento
mundial bajo y expectativa de alzas
en tasas tanto en Méxicocomoen el
pais vecino del norte.

“Fitch estima que las estructuras
de costo competitivas, la flexibilidad
operativa y los perfiles financieros
adecuados permitirdn a la mayoria
de los emisores mexicanos compen-
sar la caida en demanda interna, el
crecimiento econémico menor y la
depreciacién del peso mexicano
frente al délar estadounidense, fac-
tores que ademés podrian resultaren
presiones inflacionarias durante
2017”, explicé la agencia.

En un andlisis sobre el panorama
de las principales empresas mexica-
nas, Fitch Ratings destacé que la
perspectiva para los corporativos na-
cionales con calificacion en escala in-
ternacional se mantiene estable.

“Sin embargo, ahora existen mas
entidades con perspectiva negativa
que aquellas con positiva, mientras
que en 2015 existia un balance. Se es-
pera mayor presion sobre la calidad
crediticia durante 2017, lo cual podria
resultar en mas acciones de califica-
cién negativas que positivas”.

Enese sentido, la firma explicé que
factores como la desaceleracion del
crecimiento econémico, la deprecia-
cién del peso mexicano y tasas de in-
terés mas altas podrian limitar el de-
sempeno operativo de las compa-
fifas, ademads de que deben cubrir su
exposicion ante la volatilidad en mo-
nedas extranjeras.

“La incertidumbre sobre las pro-
mesas de campana del presidente
electo de Estados Unidos (Donald
Trump], que podrian afectar las ex-
portaciones, remesas, inversion en
Meéxico y la anulacién o renegocia-
ci6én del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte, tendria un
efecto neutral o negativo para la ma-
yoria de empresas mexicanas”, dijo.

Ante este escenario, se prevé que
las presiones inflacionarias afecten
los niveles de consumo y las ventas
de comercios en el pais.

Ademés, lasalud de laeconomiase
podria ver afectada por los precios
bajos del petréleo.

“La depreciacion del peso mexica-
no podria impactar no solamente el
costo de adquisicion de bienes para
empresas comerciales, sino también
en la estructura de costos para em-
presas manufactureras. Incrementos
en los precios de los insumos pueden
provocar que las empresas traspasen
estos aumentos a los consumidores”,
anadié la agencia.

Asi, de 43 corporativos mexicanos
evaluados por Fitch Ratings, sola-
mente cinco estan en el rango de ca-
lificacién “A”, mientras que la mayo-
ria se encuentra alineado con la nota
que tiene México, “BBB”, en perspec-
tiva negativa.

Ameérica Movil, Arca Continen-
tal, Coca-Cola FEMSA, Kimberly
Clark y FEMSA son las compaiiias
que mantienen la calificacién mas
alta de corporativos mexicanos con
perspectiva estable, a excepcion de
la companiia de Carlos Slim, que tie-
ne perspectiva negativa.

Fitch Ratings comento que el ac-
ceso de loscorporativos mexicanos a
los mercados financieros sera menor
el afio préximo ante la volatilidad del
mercado. En ese sentido, explicé que
los emisores con grado de inversion
podran mantener buen acceso al fi-
nanciamiento bancario y la emisién
debonos en el extranjero, pero es pro-
bable que sea a un costo mayor.

“A pesar de que los vencimientos
de deuda en 2017 no son significati-
vos, una de las principales preocupa-
ciones para los emisores calificados
por debajo del gradode inversién son
las pocas alternativas de refinancia-
miento fuera del mercado de capita-
les. Dentro de la lista de companias
con vencimientos de bonos en 2018,
se encuentran Ameérica Movil, Ce-
mex, Grupo Televisa y TV Azteca”,
explico la agencia. ®
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Presiones.

La volatilidad limitara el acceso de
corporativos mexicanos a los mer-
cados financieros, expuso Fitch.



