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La economia en 2017 enfrentara un
escenario de incertidumbre; sin
embargo, el dinamismo del mercado
interno permitira transitar el afno de
una manera mas ordenada.

CINTHYA BIBIAN

| consenso del mercado ve un
escenario gris en materia eco
n mica para este 2017, refiere
Felix Boni, director general de
An lisis de la calificadora HR
Ratings, quien mantiene una
esperanza de que la realidad sea diferente: la
experiencia dice que al final de a o suele pasar
que el conjunto de especialistas se equivoc .
El consenso, en el cual estoy yo tambi n,a
veces se equivoca, no siempre, perosuele pasar,
por lo que de persistir esta regla, 2017 ser un
a oglorioso , afirma mientras sonr e y destaca
que factores como el consumo interno y la
recuperaci n industrial de Estados Unidos
(EU) podr animpulsar ala econom a mexicana
pese a las amenazas de Donald Trump y sus
acciones como presidente de EU.

Las consecuencias derivadas de laad ministra
ci ndel presidente electo de EU depender n de
las acciones que |y su equipo tomen en torno a
la pol tica comercial, como el incremento de
aranceles para productos manufacturados en
M xico porcompa  as estadounidenses, afirma
Steven Bocamazo, analistade Cr dito de Natixis
Global Asset Management.

Bocamazo y Boni coinciden que la debili
dad del peso frente al d lar, que de mayo
de 2014 a diciembre de 2016 acumul una
depreciaci nde 60%, podr aser un factor que
ayude a mitigar de manera parcial los impac
tos negativos, en el sentido que vuelve a
M xico un pa s m s competitivo en materia
de precios en el extenior.

Los analistasno sonlos nicos optimistas en
este punto, Carlos Slim, presidente em ritodel
Consejo de Administraci nde Am ricaM vil,
tambi n considera que el d lar en niveles por
arriba de 20 pesos puede ser un factor ben fico.

La estrella. Uno delos sectores que mejores perspectivas es el turilsma La depreclacion del peso
atraera viajeros internacionales y mantendra a los locales vacacionando dentro del pals.

Si Trump logra crecer la econom a estadou
nidense a los niveles de 4%y llega las tasas de
empleo que prometi (25 millonesenunad ca
da), ser a fant stico paraM xico, al final nos va
a beneficiar porque somos vecinos , dijoel a o
pasado en el marco del Foro Bloomberg.

Los especialistas ven dos posibles motores
en la econom a mexicana: el crecimiento que
ha mostrado el consumo interno en M xico en
los ltimos dos a os y un mejor comporta
miento en la manufactura de EU que impulse
las exportaciones.

EIPIB podr acrecerestea oenunrango
de entre 1.5y 2%, que es bueno si considera
mos que ha crecido a niveles de 2% en los

ltimos a os, dice Boni.

Las expectativas de crecimiento bajaron
con la elecci n de Donald Trump en EU, dice
Rodolfo Campuzano, director de Estrategia y
Gesu n de Portafolios de Invex, pero tambi n
hay que reconocer que el entorno adverso en
laeconom asucede desde haceunpardea os,
debido a la debilidad de la industria en EU:

ahorael entorno es m s adverso, no sabemos
qu tanto, pero ms adverso,a ade Campu
zano.

Entre los indicadores de mayor preocupa
a nest lainflaci n. Analistas encuestados por
Banco de M xico anticipan una tasa de 4.13%,

un nivel superior al objetivo del banco central
(entre 2y 4%). De concretarse esta expectativa,
implicar a m s ajustes en las tasas de inter s.
Citibamex proyecta que el precio del dinero
llegar a hasta7%, loque generar a afectaciones
inmediatas en el consumo, el pilar de la eco
nom a en los Iti mos dos a os, debido a que
se encarecer el cr ditoy lagentetendr m s
incentivos para ahorrar.

Prevemos que el incremento en las tasas y
las medidas adicionales de austeridad fiscal
(menor gasto del gobierno) impactar n al
crecimiento econ mico hacia 2017. Aunque
los niveles de remesas, el dinero proveniente
de los mexicanos viviendo en EU, podr an
aliviar de manera parcial un declive en el
consumo , comenta Axel Christensen, direc
tor de Estrategias de Inversi n para Am rica
Latina de BlackRock.

Para Christensen y Boni, la econom a mexi
canaest enuna considerable mejor condici n
que en la crisis de 1994 1905. Sin embargo, el
riesgo de una recesi n est latente, sobre todo
si en lugar de una postura moderada de Trump,
el pa s se enfrenta a la implementaci n de
barreras a la exportaci n.

Muchas empresas dejar an de ver la ven
taja que implica producir en M xico y enviar
sus productos a EU con ventajas arancelarias,



LOS RIESGOS LATENTES

Estos son los cinco factores que miés podrian obstaculizar
elcrecimiento este afo, de acuerdo con analistas
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esah donde podr a estar el mayor problema ,
explica Boni.

Asimismo, Carlos Capistran, economista
en jefe de Bank of America Merrill Lynch, afir
ma que hay expectativas que apuntan a una
reducci n de la Inversi n Extranjera Directa
(IED),adem s delas potenciales pol ticas anti
comercio y anti inmigraci nde EU

A continuaci n, lasperspectivas de cinco de
los sectores clave para la econom a nacional:

Financiero-econémico
Paraestea o,el escenariofinanciero econ mico
estar impactado negativamente por mayores
tasas de inter s en EU, lo que impulsa el capital
hacia ese pasy lo reduce a M xico por tratarse
de una econom a menos segura, coinciden los
analistas de Bank of America, HR Ratings e
Invex. La Reserva Federal de EU (FED, por su
sigla en ingl s) dej abierta la puerta para tres
ajustes m s en Sus tasas para este 2017.
Adicionalmente, mayores precios en los
bienes (inflaci n) y una reducci nm s pro
nunciada en las fuentes externas de financia
miento, derivar a en una desaceleraci n
m s fuerte, o incluso en una contracci ndela
econom a, advierte Capistran de BofAML.
En suma, los analistas ven menos crecimien
to, m s inflaci n, un tipo de cambio por arriba
de 20 pesos y m s ajustes en la pol tica moneta
ria de Banco de M xico, en | nea con la FED.

El tipo de cambio ha sido y se mantendr
como el indicader que mayores reacciones pre
sente alos cambios que vaya realizando Trump,
aunque la expectativa apunta a que no rebasar
los 22 pesos por d lar , considera el analista de
HR Ratings.

Automotriz

Enlos ltimos a os, M xico se ha convertido
en un importante hub regional para el sector
automotriz, con inversiones desde 2010 que
suman alrededor de 30,000 millonesded lares
tanto en ampliaciones de capacidad como en
nuevas plantas.

De darse una renegociaci n en el Tratado
de Libre Comercio de Am rica del Norte (TL
CAN), probablemente no implique un reaco
modo de la capacidad instalada e inversiones
anunciadasen M xico,yaque el proceso podr a
tomar m s tiempo que el de la presidencia de
Donald Trump , comenta Jos Mar a Flores,
analista de BX +.

Sin embargo, agrega Bocamazo, de Natixis
Global Asset Managemen, como m nimo, la
presidencia de Trump reducir el ritmo de
la migraci n de empresas a Mxi co en busca
de producir veh culos y autopartes, cuyos
costos en M Xico son menores pero que est n
destinados a EU.

Sin embargo, agrega el especialista, inde
pendientemente de lo que ocurra en Washing
ton el pr ximo a o, la base de oferta mundial
contin a consolid ndose y megatendencias
comoconducci naut noma, caracter sticas de
seguridad acuva y reducci n de peso, siguen
siendo favorables para la industria.

Turismo

Uno de los sectores que mejores perspectivas
tiene para el a o es el rismo. La deprecia
ci ndel peso atraer viajeros internacionales
y mantendr aloslocalesvacacionando dentro
del pa s, lo que impulsar nosoloalahoteler a
sino a los segmentos de restaurantes, aerol
neas y olros agentes que participan, comenta
Margarita Chamorro, analista de Finamex.

El panorama para el sector es positivo: las
aerol neas est n abriendo rutas, hay aumento
de frecuencias y expansi n de la flotilla, ante
el desempe o favorable del rurismo, princi
palmente el internacional, alentado por la
depreciaci n del tipo de cambio del peso
frenteald lar, comentaJos Espitia, analis
ta de Banorte.

Sin embargo, pese a sus previsiones favo
rables, hay algunos factores que disminuyen
el comportamiento del tr fico de ruristas,
COmMO UN Menor Crecimiento econ mico;
mayores tasas de inter s, que hacenm s caro
el cr dito, y el alza en costos determinada
por la depreciaci n del tipo de cambio, pues
la mayor parte de estos en empresas como
aerol neas son en d lares.

Aeroespacial
La industria aeroespacial en M xico ha sos
tenido un crecimiento de doble d gito en los
Itimos 10 a os y la expectativa es que siga
volando alto, atrayendo inversi ny creando
nuevos empleos en el pa s, comenta Alejandro
Bravo, socio | der del Sector Aeroespacial de
KPMG en M xico,

Entre los factores que atraen laatenci nde
los inversionistas del sector, agrega el especia
lista, est la b squeda de crecimiento en los
ingresos y los costos de manufactura,

Adem s, explica Bravo, las empresas mueven
sus operaciones de manufactura a mercados
emergentes, y a medida que lo hacen, tambi n
piensan en ¢ mo les ayudan estas inversiones
a dar mejores servicios y atraer mercados re
gionales de alto crecimiento.

Energia

El a o pasado, la licitaci n de 10 reas en
aguas profundas para exploraci n de petr leo
fue un xito. Fueron adjudicadas a empresas
asi ticas, europeas y americanas 80o% de los
campos licitados, cuando se preve a solo 40%.
Adem s, Petr leos Mexicanos encontr un
socio para operar el campo Tri n, lajoyade la
corona petrolera. Los beneficios de esta ronda,
la1.4,dejar nunainversi nde 41,000 millones
de d lares. Aunque los resultados de estas
acciones ser nde largo plazo, pone en perspec

tiva positiva al sector, comenta Janneth Quiroz,
analista de Monex.

Las perspectivas para el precio del petr leo
tambi n son positivas, seg n estimados de
Pedro Medeiros, analista de Accival, quien
asegura que este a o habr una recuperaci n
apoyada por el menor nivel de inventarios. Se
estima que el precio de lamezcla mexicana sea
mayor a 5o d lares por barril en 2017. @



